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Executive Summe

Executive Summary

Il presente documento é redatto in conformita sdiguenti normative nazionali ed europee:
- Regolamento Delegato (UE) n. 2015/35,
- Regolamento di esecuzione (UE) 2015/2452,
- Codice delle Assicurazioni Private (CAP),
- Regolamento IVASS n.33 del 6 dicembre 2016.
- Regolamento IVASS n.42 del 2 agosto 2018.

Nella presente sezione sono riportate, in maniatatia, le informazioni principali, poi ampiameritattate in ogni
capitolo successivo del presente documento, irideesittuazione sulla solvibilita e la condizionednziaria della
Compagnia Vera Assicurazioni con riferimento a:

» Attivita e risultati

* Sistema di governance

* Profilo di rischio

» Valutazione ai fini della solvibilita

* Gestione del capitale.

A. Attivita e risultati

Dati societari

Vera Assicurazioni € una societa del Gruppo Cattolica Assicurazioné qubsseduta al 65% dalla Capogruppo,

Societa Cattolica Assicurazioni, e al 35% dal BaBEdM S.p.A..
Sede legale: in Via Carlo Ederle, 45 Verona

N. iscrizione Reg. imprese di Verorg¥2148

Codice fiscale e P.IVA01979370036

N. iscrizione Albo IVASS: 1.00151

Autorita di Vigilanza: IVASS, Via del Quirinale 21IRoma

Societa di revisione: Deloitte & Touche S.p.A.,Viartona 25 Milano

La Compagnia opera nelle seguenti aree di attivétani:
e Assicurazione spese mediche;
e Assicurazione responsabilita civile autoveicoli;
» Altre assicurazioni auto;
¢ Assicurazione contro lI'incendio e altri danni aiben
» Assicurazione sulla responsabilita civile generale;
* Perdite pecuniarie di vario genere.
* Assicurazione tutela giudiziaria,
*« Assistenza;

Canali: la Societa opera tramite sportelli banfzarénti parte del Banco BPM, della Banca Aletti &3.A. e Agos
Ducato.

Fatti significativi nel periodo di riferimento
I 29 marzo e stato perfezionato il closing delfjaisto da parte di Cattolica del 65% in Avipop Assazioni e in

Popolare Vita e l'avvio di una partnership commalecinei rami Vita e Danni, con la rete ex Bancodbane, per
una durata di 15 anni.
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A seguito di un’attivita di rebranding sono nate&@Assicurazioni, con la controllata Vera Protegion
Cattolica ha assunto le funzioni di direzione erdommento delle compagnie assicurative.

Il 13 giugno 'AGCM ha avviato un procedimento m@infronti di Vera Assicurazioni per contestare éptuale
violazione dei diritti dei consumatori in occasiated!’offerta di polizze collettive danni abbinadinanziamenti di
Agos Ducato S.p.A.. La Societa in data 20 luglid®a fornito le informazioni richieste da AGCMarite lo
Studio Legale Grippo che I'assiste in questo primoedto. In data 3 agosto e stata inoltrata ad AQ&I@groposta
di impegni della Compagnia alla quale ha fatto gegun’audizione, in data 7 settembre 2018, percooare il
deposito di una nuova versione del Formulario Impéagegrato. In data 31 ottobre 2018 e stata degiada lettera
con il formulario impegni integrato.

Fatti di rilievo nei primi mesi del 2019

Le societa del Gruppo Cattolica hanno aderito ap@o Iva Cattolica Assicurazioni con decorrenzgettnaio 2019.
Cio comporta l'attribuzione di una nuova Partita (04596530230) che identifica in modo univocoetlgt societa
aderenti, quale unico soggetto passivo Iva.

Il rappresentante del Gruppo lva Cattolica Assiziori € Societa Cattolica di Assicurazione — S@c{@boperativa.

Risultati

La Societa chiude I'esercizio 2018 con wtide di 27.311 migliaia di euro rispetto a un utile3di.884 migliaia di
euro dell’esercizio precedente.

| premi lordi contabilizzati del lavoro diretto sono pari a 80.117 migliaiadro in diminuzione del 10,2% rispetto
agli 89.205 migliaia di euro del periodo precedente

Il combined ratio del lavoro conservat@ pari a 78,9%, in peggioramento rispetto al 3¢rmiere 2017 (70,2%).

Il risultato della gestione finanziariadegli investimenti si &€ attestato a 18.786 migl@i euro, in aumento del
12,85% rispetto ai 16.647 migliaia di euro delllesg0o precedente. Esso e riconducibile principalteei proventi
derivanti dai dividendi pagati dalla controllatars@rotezione S.p.A. e dai flussi cedolari dellfegzo al netto degli
oneri di gestione (21.034 migliaia di euro). llufiato delle attivita di investimento & impattatgraficativamente
dalle rettifiche di valore nette registrate allduslira dell’esercizio (2.161 migliaia di euro) ezalmente dalle
perdite nette realizzate a seguito dell’attivitardding (87 migliaia di euro).

Gli oneri di gestione accolgono, oltre agli scarégativi, le spese amministrative attribuite altviaa di
investimento per 236 migliaia di euro.
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Executive Summe

B. Sistema di Governance

Il sistema di governo societario della Compagrstétturato per consentire una gestione sana eptedell'attivita
d'impresa.

Il sistema di governo societario assume un ruohtrake nella definizione delle strategie aziendadielle politiche
di gestione e controllo dei rischi tipici dell’afitia assicurativa ed & pertanto sottoposto ad ewigione almeno
annuale da parte del Consiglio di Amministraziohdiree di garantire il mantenimento di condiziorii ghna e
prudente gestione in ottica di medio e lungo period

La struttura di governance della Compagnia & basaten modello di gestione e controllo tradizionalendo quali
organi principali: 'Assemblea dei soci, il Consgldi Amministrazione, cui compete I'amministrazéore la
direzione della Societa, e il Collegio Sindacalen dunzioni di controllo sullamministrazione azdale. Al

Consiglio é attribuita la responsabilita del sistedi governo societario sulla cui efficacia ricldedi essere
periodicamente informato dall’Alta direzione e ddilinzioni fondamentali.

Il sistema di governance si caratterizza quindi lpepresenza di funzioni fondamentali individuatdl'drt. 30,
comma 2, lett. €) del Codice delle Assicurazioivde nella funzione di revisione interna, funziatigestione dei
rischi, funzione di verifica della conformita e fzione attuariale.

I ruoli e le responsabilita delle funzioni fondartainsono stabiliti da specifiche politiche azielida

La Compagnia si e dotata di un sistema di gestieneschi che, a seguito dell’entrata della Conmpagel Gruppo
Cattolica a partire dal 29 marzo 2018, nel cordd®26&8 ha tenuto conto degli obiettivi del piandustriale e del
budget annuale, mirando a preservare la propriditsopatrimoniale e un livello soddisfacente didivita.

Vera Assicurazioni - Retme sulla solvibilita e condizione finanziarial®0 11




C. Profilo di rischio

La Compagnia € dotata di un sistema di gestiongsi#ii, formalizzato nelle politiche emanate aisalell’articolo
30-bis, quarto comma del Codice delle AssicurazRmivate, al fine di assicurare un efficace presiii rischi
derivanti dallo svolgimento della propria attivitRarticolare attenzione viene posta ai rischi maggente
significativi che possono minare la solvibilita ldeCompagnia o il rispetto degli obiettivi postildeDelibera sulla
Propensione al Rischio. L’obiettivo principale dedtema di gestione dei rischi & quello di gararltrcapacita di
adempiere agli impegni nei confronti degli assitiudaeneficiari e danneggiati e, piu in generalei diversi
stakeholder.

Con riferimento ai rischi misurati anche attravetsequisito di capitale regolamentare, si ripdiitadicazione del
peso relativo di ciascun rischio rispetto al tatgaesti valori percentuali sono determinati tereincconsiderazione
le correlazioni tra i rischi e I'effetto di mitigemne connesso alle riserve tecniche e alle impdsterite, di
conseguenza essi non trovano corrispondenza uneascBesposizione di cui agli schemi obbligatori.

Requisito di capitale
5%

2%

= Rischio di mercato

= Rischio di sottoscrizione
per l'assicurazione malattia

= Rischio di sottoscrizione
per l'assicurazione non vita

53%

= Rischi operativi

= Rischio di inadempimento
della controparte

Gli stress test condotti nel corso dell’esercizomettono di confermare la solidita patrimonialéad€ompagnia.
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D. Valutazione ai fini di solvibilita

Le attivita e le passivita sono valutate coerentgmeon I'approccio di valutazione di cui all'adlo 75 della
direttiva 2009/138/CE (“Direttiva”) e conformemeraieprincipi contabili internazionali (IAS/IFRS).

In particolare, I'art. 75 della Direttiva stabilssche le attivita sono valutate all'importo al quabtrebbero essere
scambiate tra parti consapevoli e consenzienthiopgrazione svolta alle normali condizioni di e

Per quanto riguarda le passivita, sono valutatenglbrto al quale potrebbero essere trasferiteggmlate, tra parti
consapevoli e consenzienti in un’operazione s\aleanormali condizioni di mercato.

Vera Assicurazioni - Retme sulla solvibilita e condizione finanziarial®0 13



E. Gestione del capitale

Ai fini della determinazione dei fondi propri disgbili per la copertura del requisito Patrimonidiesolvibilita la
Compagnia € tenuta a predisporre una situaziomampetiale di solvibilita (“Market Consistent BalanSheet” o
“MCBS"), secondo i principi sopra esposti e diffieigispetto a quelli utilizzati ai fini del bilaiw d’'esercizio.

Si riporta di seguito la rappresentazione dei fgdpri della compagnia.

Fondi propri ammissibili

(Importi in migliaia’

Tier 1 unrestricted 197.739 100%
Totale Fondi Propri 197.739 100%

| risultati cosi esposti sono determinati mediapplicazione della formula standard.
Nella tabella che segue viene data evidenza deititto dell’aggiustamento per la volatilita (VA).

Requisito di capitale e Solvency Ratio

Requisito patrimoniale di Requisito patrimoniale di Requisito patrimoniale Minimo

Solvibilita (SCR) Solvibilita (SCR) NO VA (MCR)

58.04¢ 58.11% 16.04:

Indice di copertur 341% 338% 1233%

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilevatiipdi nei quali la Compagnia non abbia copertadpsio requisito
patrimoniale di solvibilitd (SCR) o il proprio regito patrimoniale minimo (MCR).

Si segnala infine che tutti gli importi riportatl’mterno del documento possono essere soggetdiremtondamenti
dovuti all’'utilizzo di una scala di misurazionefdifente dall’unita di euro.
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A. Attivita e risultati

A.1 Attivita

A.2 Risultati di sottoscrizione
A.3 Risultati di investimento
A.4 Risultati di altre attivita

A.5 Altre informazioni



A.l Attivita

Dati societari

Vera Assicurazioni € una compagnia di assicurazitamini autorizzata all'esercizio dell'attivita assativa con
Provvedimento Isvap n. 2388 del 9 novembre 20@U- n. 268 del 17/11/2005.

La sede legale € a Verona, in Via Carlo Ederle, 45.

Il numero di iscrizione al Registro delle impre$&/drona & 372148.

Il codice fiscale e partita lva &€ 01979370036.

Il numero di iscrizione all'Albo imprese tenutolgass € 1.00151.

L'Autorita di Vigilanza responsabile e IVASS (“Isito per la Vigilanza sulle Assicurazioni”), sed@pipale in Via
Del Quirinale, 21 — 00187 — Roma, Italia (www.ivitsselefono +39.06.42.133.1).

La societa incaricata della revisione esterna e@ibel& Touche S.p.A. con sede legale a Milano ia Yortona, 25
(www.deloitte.it telefono +39.02.83322111).

La societa e appartenente al Gruppo Cattolica Assi@oni, iscritto all'’Albo dei gruppi assicuratignuto da Ivass
al n. 019.

La societa é soggetta all'attivita di direzion@erdinamento da parte della Societa Cattolica diAsazione Societa
Cooperativa.

La Societa, a chiusura dell’esercizio 2018, operaite 1.437 sportelli delle banche facenti pagkeBanco BPM,
della Banca Aletti & C. S.p.A. e di Agos Ducato.

Le aree di attivita in cui la compagnia opera siengeguenti:

e Assicurazione spese mediche;

e Assicurazione responsabilita civile autoveicoli;

» Altre assicurazioni auto;

» Assicurazione contro I'incendio e altri danni aben
» Assicurazione sulla responsabilita civile generale;
* Perdite pecuniarie di vario genere.

* Assicurazione tutela giudiziaria,

¢ Assistenza.

La Societa chiude I'esercizio 2018 con una util@ @311 migliaia di euro rispetto a un utile di&4 migliaia di
euro dell’esercizio precedente.

| premi lordi contabilizzati del lavoro diretto smpari a 80.117 migliaia di euro in diminuzione @6[2% rispetto
agli 89.205 migliaia di euro del periodo precedente

Il combined ratio del lavoro conservato € pari @98 in peggioramento rispetto al 31 dicembre 20072%).

Fatti significativi nel periodo di riferimento

Il 29 marzo é stato perfezionato il closing delfjaisto da parte di Cattolica del 65% in Avipop Assazioni e in
Popolare Vita e I'avvio di una partnership commalcinei rami Vita e Danni, con la rete ex Bancodbane, per
una durata di 15 anni.

A seguito di un’attivita di rebranding sono nater&#ita, con la controllata Vera Financial, e V&ssicurazioni,
con la controllata Vera Protezione.

Cattolica ha assunto le funzioni di direzione erdo@mmento delle compagnie assicurative.

Il 13 giugno 'AGCM ha avviato un procedimento m@infronti di Vera Assicurazioni per contestare éptuale
violazione dei diritti dei consumatori in occasiated!’offerta di polizze collettive danni abbinadinanziamenti di
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Attivita e risultat

Agos Ducato S.p.A.. La Societa in data 20 luglid®a fornito le informazioni richieste da AGCMartrite lo
Studio Legale Grippo che I'assiste in questo primedto. In data 3 agosto e stata inoltrata ad AQ&Igroposta
di impegni della Compagnia alla quale ha fatto gegun’audizione, in data 7 settembre 2018, percoaare il

deposito di una nuova versione del Formulario Impegegrato. In data 31 ottobre 2018 é stata degiada lettera
con il formulario impegni integrato.

Fatti di rilievo nei primi mesi del 2019

Le societa del Gruppo Cattolica hanno aderito appo lva Cattolica Assicurazioni con decorrenzgetfnaio 2019.
Cio comporta l'attribuzione di una nuova Partita (04596530230) che identifica in modo univocoetlgt societa
aderenti, quale unico soggetto passivo Iva.

Il rappresentante del Gruppo lva Cattolica Assiziori € Societa Cattolica di Assicurazione — S@c{@boperativa.

Vera Assicurazioni - Relaziondasblvibilita e condizione finanziaria 2018 21




La struttura societaria del Gruppo

Si riporta di seguito una rappresentazione dellgtsta del Gruppo comprensiva delle societa pgate.
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RiOSSICUROTIONS

Y1 TUA Assicurarionl confrobo of TO0% TUA Retoit
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Lemborco Vito e C.P. Servid Corsulenaich, e i00,01% co TUA Assicuromoni.
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Attivita e risultat

Partecipazioni qualificate nellimpresa

| soggetti che detengono partecipazioni qualificeg#impresa sono:
» Cattolica Assicurazioni Societa Cooperativa (pdpeione 65%): sede legale a Verona, Lungadige
Cangrande 16;
* Banco BPM S.p.A. (partecipazione 35%): sede legddBlano, piazza Filippo Meda, 4.
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A.2 Risultati di sottoscrizione

Risultati di sottoscrizione per aree di attivita

BN

Il presente paragrafo presenta i risultati di smtzione dellimpresa. L'informazione & qualitativente e
gquantitativamente presentata in termini di risultadi e al netto della riassicurazione (in conformita coaquisiti
Solvency 1), nonché con riferimento alle aree gafighe in cui Vera Assicurazioni S.p.A. opera.

| dati riportati sono desunti dal modello quaniitatS.05.01.02 Premiums, claims and expenses by linesofess

Rispetto a quanto esposto nel bilancio di esersizpecisa che nel risultato di sottoscrizione:

La voce “oneri per sinistri” comprende tutti gliemrelativi ai sinistri pagati e la variazione ldaliserva per
indennizzi e spese dirette, mentre, in ottemperalieastruzioni fornite dalla normativa, non rigarto in
questa voce le spese di liquidazione e la corridpote variazione della riserva per spese di liquiee. In
questa voce sono ricompresi anche contributi diraaecnica quali, ad esempio, il fondo vittimdalstrada,
le somme recuperate o da recuperare da terzigeeHigie e/o rivalse;

La voce “spese sostenute” comprende tutte le gpedsgeriodo quali le provvigioni ed ogni altro oeeti
acquisizione, le provvigioni di incasso, le spesamministrazione, gli oneri di gestione degli istimenti
direttamente collegati alla specifica attivita (ctes bilancio di esercizio per quanto riguardaettere danni
sono rappresentati nel conto non tecnico), norekpdse di liquidazione e la variazione della spamndente
riserva per spese come previsto dalla normativdedimento;

Gli importi sono in valore assoluto ad eccezionéedariazioni delle altre riserve tecniche, in gioecaso i
dati negativi rappresentato un costo per la conmipagn

Sono esclusi gli oneri e proventi tecnici.

24
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Attivita e risultat

Premi di Variazioni delle
Premi contabilizzati competenza al netto Oneri per sinistri al alt!'e riserve Spese Sostenute al Risultato di sottoscrizione
al netto della netto della tecniche al netto netto della AN
riassicurazione della riassicurazione della riassicurazione per area di ativita
riassicurazione L )
riassicurazione
Aree di attivita-Business Danni @ O © @ ® (H=(0)-(c)*+(d)-(e)
(Importi in migliaia) 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 0182 2017
Assicurazione
spese medicl 6.76% 8.33¢ 6.331 7.33¢ 852 -73¢ 1 442 4.26: 5.17% 1.224 3.338
Assicurazione
protezione del
redditc 32.68¢ 40.26¢ 30.42° 35.21% 3.99¢ 5.09( 4 1.78¢ 20.39¢ 25.23( 6.038 6.687
Assicurazione
responsabilita
@ civile
< autoveicol 3.79¢ 3.651 3.731 3.46¢ 2.42¢ 3.94: 0 0 52& 367 788 -840
2 Altre
g assicurazioni
o autc 80¢ 724 76C 627 41€ 368 0 0 57 98 287 166
K]
S Assicurazione
© contro l'incendio
o] e altri danni a
e ben 25.67¢ 27.19¢ 19.89¢ 20.28° 3.61¢ 2.33% 0 0 13.81¢ 13.21¢ 2.460 4.730
©
o . .
S Assicurazione
© sulla
) g
responsabilita
civile general 3.531 3.52¢ 3.61( 3.607 677 437 0 0 1.847 1.68( 1.086 1.491
Assicurazione
tutela giudiziari 1.45% 1.33% 1.391 1.29¢ 15z 704 0 0 35C 36E 888 227
Assistenz 2.85¢ 2.71% 2.82¢ 2.54¢ 151 371 0 0 1.13Z 1.20¢ 1.542 969
Perdite
pecuniarie di
vario gener -1.13% —1.74¢ 444 6.175 60C -34 0 0 -674 —54¢ 518 6.756
Totale 76.443 86.001 69.427 80.566  12.890 12.476 5 2231  41.711  46.799 14.831 23.523

Si precisa che le Line of Business non esplicitatabella non sono esercitate dalla Compagnia.

Si segnala che l'attivita € concentrata principaitaesul territorio italiano pertanto, in linea cqnanto riportato
nelle istruzioni per la compilazione del modelloagtitativo di vigilanza, non é stato predispostanibdello
S.05.02.01.

Il ramo Income protection insurance rappresemaricipale ramo di attivita di Vera Assicurazionp\. nel periodo
di riferimento (42% del totale premi emessi). fhparto sinistri a premi di competenza (Claims inedfPremiums
earned) si e attestato al 17% mentre I'incidenila dpese di gestione sui premi emessi & pari%l.60

Il ramo Fire and other damage to property insuraoceil 33% del totale premi emessi, rappresergadbndo ramo
nel 2018. Il rapporto sinistri a premi di competeisz &€ attestato al 17% mentre 'incidenza delksepli gestione
sui premi emessi € pari al 52%.

Nel complesso I'andamento dei risultati di sott@@one € positivo, il rapporto sinistri a premiaimpetenza per il
complesso delle attivita si & attestato al 22%neitlenza delle spese di gestione é pari al 52%.
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L'impatto della riassicurazione e da ritenersi sagmificativo: il rapporto di conservazione e pair95,4%, contro
il 96,4% del precedente esercizio, in linea coditamiche di sviluppo del portafoglio.

La Compagnia, pur avendo la facolta di operaregime di Libera Prestazione di Servizi non ha calto prodotti
al di fuori del territorio nazionale.
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Attivita e risultat

A.3 Risultati di investimentac

Risultati di investimento per classi di attivita

Il presente paragrafo riporta i risultati delleiath di investimento della Compagnia come registnal bilancio
d’esercizio Statutory chiuso al 31 dicembre 2018.

Si segnala che la Societa non evidenzia utili difgerilevati direttamente nel patrimonio netto.

(Importi in migliaia’

Descrizione 2018 2017  Variazione Variazione %

a) Proventi netti 21.034 15.748 5.286 34%
- Azioni e quot: 19.612 14.096 5.516 39%

- Titoli di stato e obbligaziol 1.320 1.525 -205 -13%
fin_aicz)ine?rl comuni di investimento e altri investimtie 102 127 _o5 —20%
b) Riprese di valore nette -2.161 36 -2.197 n.a.
- Titoli di Stato e obbligazioni -2.161 36 -2.197 n.a.
c) Profitti netti -87 863 -950 n.a.
- Titoli di Stato e obbligazioni -115 510 -625 n.a.
ﬂr{aicz)?;ﬂii comuni di investimento e altri investintie 28 353 _325 —92%
Totale proventi da investimenti 18.786 16.647 2.139 13%
di cui spese (spese dirette e indire -23€ -22¢ -8 4%

Totale Investimenti 18.550 16.419 2.131 13%

Commento ai risultati dell'attivita d’investimento

Il risultato netto degli investimenti ammonta a78% migliaia di euro ed é riconducibile principahteai proventi
derivanti dai dividendi pagati dalla controllatargérotezione S.p.A. e dai flussi cedolari dellfeso al netto degli
oneri di gestione (21.034 migliaia di euro). lluliato delle attivita di investimento & impattatgrsficativamente
dalle rettifiche di valore nette registrate allauslira dell’esercizio (2.161 migliaia di euro) ezpamente dalle
perdite nette realizzate a seguito dell'attivitardiding (87 migliaia di euro).

Gli oneri di gestione accolgono, oltre agli scarégativi, le spese amministrative attribuite altviaa di
investimento per 236 migliaia di euro.

L’Asset Allocation Strategica del portafoglio deditivita finanziarie, poste a copertura dellemisgecniche, e stata
determinata seguendo un approccio di tipo assigarablto a conservare il valore del portafoglid hngo periodo
tenuto conto delle caratteristiche del portafogltitizze, attraverso un’analisi di Asset Liabilityallagement (ALM).
Il portafoglio investimenti € costituito prevalentente da titoli obbligazionari a tasso fisso, sigfitemente liquidi
e con un basso rischio di controparte. Nel cordibedercizio in un contesto di mercato caratterinzdalla scarsa
redditivita offerta dai titoli di emittenti govertiai le scelte di investimento sono state in parientate verso i titoli
obbligazionari emessi da emittenti del settoregiaycorporate) che hanno offerto maggiori rendiinen

Si segnala che nel portafoglio della Compagnias@mo presenti investimenti in cartolarizzazioniopérazioni in
strumenti derivati.
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A.4 Risultati di altre attivita

Risultati di altre attivita

Vera Assicurazioni S.p.A. non opera in aree dividdtidiverse dalla gestione caratteristica i csiultati sono
rappresentati nei precedenti paragrafi A.2, coeririfento alla sottoscrizione dei contratti assitivicae A.3 con

riferimento agli investimenti.
| risultati di altre attivita sono pertanto rappetati dal saldo degli altri proventi ed oneri ¢ shddo della gestione

straordinaria come riepilogati nella seguente tabel

Risultati del conto non tecnico a consuntiv

(Importi in migliaia) 2018 2017
Altri proventi 187 631
Altri oneri -1.05! -447
Proventi straordinari 236 171
Oneri straordinari -65 -199

-693 161

Totale

La voce “Altri proventi” che ammonta a 187 migli@aeuro, accoglie tutti i proventi derivanti déivdta diverse da
quelle iscritte tra gli investimenti, inclusi glitilizzi dei fondi rischi ed i recuperi da terzi dpese ed oneri

amministrativi.
La voce “Altri oneri” che ammonta a 1.051 migliaiaeuro, accoglie gli oneri di natura non tecnieaivanti dalla

gestione, inclusi gli accantonamenti a fondi riseli oneri, le svalutazioni di crediti di natura ntmtnica e

'ammortamento di attiviimmateriali diversi daglneri d’acquisizione.
Nelle voci “proventi e gli oneri straordinari” sofgeritti tutti gli oneri ed i proventi estraneialgestione ordinaria
dellimpresa. Sono inclusi in tale voce i proveatgli oneri derivanti dallo smobilizzo di investinte durevoli

deliberati dal Consiglio d’Amministrazione.

Contratti di leasing operativo e finanziario

La compagnia non ha al momento in essere contiidéasing operativo e finanziario.
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A.5 Altre informazioni

La compagnia ritiene che tutte le informazioni aogtali sul business attuale e futuro siano giamigrese nei
paragrafi precedenti. Non risultano quindi ultarinformazioni materiali da inserire nel presensegygrafo.
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B.1 Informazioni generali sul sistema di governance

Informazioni generali

La societa Vera Assicurazioni € entrata a far pdeleGruppo Cattolica a partire dal 29 marzo 2@ik8a in cui

Cattolica Assicurazioni e Banco BPM hanno perfeaioril closing relativo all'accordo per la costitiize di una

partnership strategica di lunga durata nella baoaszione vita e danni. In particolare, il clasina avuto ad
oggetto l'acquisto da parte di Cattolica del 65%uella che oggi € Vera Assicurazioni e Vera \itay contestuale
awvio di una partnership commerciale nei rami éifaanni, sulla rete ex Banco Popolare, per unaaldid5 anni.

La Societa é soggetta all'attivita di direzionemerciinamento da parte di Societa Cattolica di Agsizione - Societa
Cooperativa, che detiene una partecipazione diradmtpari al 65% del capitale sociale. La Sociéetanoltre
partecipata, con una quota del 35%, dal Banco BRMASI rapporti tra i Soci sono regolati, dal 2@nzo 2018, da
patti parasociali in cui sono definiti e disciplioatermini e le condizioni dei reciproci rappdrtiqualita di azionisti
della Societa.

Il sistema di governance della Societa & strutbugr consentire una gestione sana e prudenteattieita
dell'impresa in ottemperanza alla normativa viganegiante:

» lindividuazione degli organi e delle funzioni céidemandata la gestione aziendale secondo un’adegua
struttura organizzativa, che tiene conto di unarehiipartizione e separazione delle rispettivparsabilita,
nonché di meccanismi di remunerazione coerentiepalitiche di gestione del rischio e le stratatjiringo
periodo;

e il possesso di requisiti di competenza e onorabitia parte di coloro che svolgono funzioni di
amministrazione, direzione e controllo e funziamdamentali;

< [istituzione di un sistema di gestione dei rispleir I'individuazione, la misurazione e il monitogig dei
rischi ai quali I'impresa é esposta, nonché dellerdipendenze tra i rischi;

» |istituzione di un sistema di controllo interndyecprevede la presenza di funzioni fondamentalodtirollo
- quali revisione interna, verifica della confor&jitgestione dei rischi e funzione attuariale -diinee
procedure amministrative e contabili nonché I'oigaazione di un adeguato sistema di trasmissiofie de
informazioni per ogni livello dell'impresa.

Il sistema di governance societario assume un eeitrale nella definizione delle strategie azidireddelle politiche
di gestione e controllo dei rischi tipici dell'afiia assicurativa ed e pertanto sottoposto a unaioae almeno
annuale da parte del Consiglio di Amministraziohdiree di garantire il mantenimento di condiziorii ghna e
prudente gestione in ottica di medio e lungo period

Di seguito la descrizione del sistema di governauaetario, che I'impresa ha ritenuto adeguatmjpporto alla
natura, alla portata e alla complessita dei risedrienti I'attivita aziendale svolta nell’eserciZ018.

Organi sociali

Il sistema di amministrazione e controllo dellaigticé di tipo tradizionale e prevede la compreaeinan Consiglio
di Amministrazione, cui compete I'amministrazionéaedirezione della Societa, e di un Collegio Seade, con
funzioni di controllo sull'amministrazione azienglaéntrambi di nomina assembleare.

Il Consiglio di Amministrazione in carica € statorminato dall’Assemblea dei Soci del 29 marzo 2@H® ne ha
indicato in 7 i componenti, a fronte di tamgestatutario compreso da un minimo di 5 ad un masdirioll mandato
dell’organo amministrativo ha durata triennalejsellta quindi in scadenza con I'approvazione dkruio al 31
dicembre 2021.
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Il Consiglio di Amministrazione definisce le lingenerali e le politiche imprenditoriali della Sdéieé investito dei
pit ampi poteri per la gestione ordinaria e stramand della stessa e dispone in particolare di userva di
competenza esclusiva, oltre che sulle materiegpgquéli detta esclusivita é prevista dalla leggeha in relazione
a taluni specifici ambiti previsti dallo Statutca tui: I'indicazione di quali amministratori abfgela rappresentanza
della Societa; la definizione degli obiettivi, deBtrategie e delle linee di sviluppo delle areaffdiri della Societa;
le deliberazioni riguardanti gli indirizzi generdiigestione; la valutazione dell'assetto organizeaaamministrativo
e contabile della Societa, con particolare riferitneal sistema di controllo dei rischi ed all'adatgzza del sistema
dei controlli interni.

Al Consiglio e attribuita la responsabilita deltsisa di governo societario, di cui, nel quadroaelbrmativa di
settore e dello Statuto societario, definiscerledidi indirizzo e le politiche verificandone lamedta attuazione da
parte dell’Alta Direzione. Sull'efficacia e adegeata del sistema e del suo funzionamento il Caosighiede di
essere informato periodicamente dall’Alta Direzi@ndalle funzioni fondamentali, anche ai fini deffettuazione
della revisione annuale.

Il Consiglio ha nominato un Presidente e un VicesRiente, con funzioni prevalentemente istituzioaali legale
rappresentanza, e un Amministratore Delegato, @aomferito specifiche deleghe gestionali.

Il controllo sul’amministrazione della Societaffidato a un Collegio Sindacale, composto di tredaici effettivi e
due sindaci supplenti, cui competono, in partialale funzioni di verifica delladeguatezza delsatto
organizzativo, amministrativo e contabile adottidtia Societa e il suo concreto funzionamentmllegio sindacale
in carica, che é stato nominato dall’AssembleaSieii del 24 aprile 2018 per un mandato triennédelta, quindi,
in scadenza con I'approvazione del bilancio al @8&mbre 2021.

Di seguito la composizione degli organi sociafBaldicembre 2018:

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Comoli Maurizio Presidente

Crisafulli Antonio Vice Presidente
Passafiume Alfieri Marco Amministratore Delegato
Accordi Matteo

Bee Stefano

Semola Francesco

Vanetti Luca

COLLEGIO SINDACALE

Centurioni Alberto Presidente
Copparoni Alessandro Sindaco efettivo
Meneghini Martino Sindaco effettivo

DIREZIONE GENERALE
Andreoni Piero Massimo Direttore Generale
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Funzioni fondamentali

Il sistema di governance si caratterizza anchdagppresenza di funzioni fondamentali individuatesemsi dell’art.
30, comma 2, lett. e) del Codice delle Assicuraziivate nella funzione di revisione interna, fiome di gestione
dei rischi, funzione di verifica della conformitdumzione attuariale.

| ruoli e le responsabilita delle funzioni fondartedindeputate al controllo interno sono stabilii dpecifiche
politiche aziendali deliberate dal Consiglio di Ainistrazione e sono di seguito descritti in sintesi

Funzione di revisione interna
La funzione di revisione interna é incaricata dniarare e valutare I'efficacia e 'efficienza dg$tema di controllo
interno e le sue necessita di adeguamento, antheeato attivita di supporto e di consulenza altee funzioni
aziendali. L’attivita della funzione include la uédzione dell'adeguatezza ed efficacia delle Wtedomponenti del
sistema di governo societario. Assiste I'organiznsa aziendale nel perseguimento dei propri obietiediante un
approccio professionale sistematico, volto a vadutgorocessi di controllo, di gestione dei risehdi corporate
governance ispirandosi al Codice di Comportamento ed ai gipindi deontologia professionale (integrita,
obiettivita, riservatezza e competenza), in coexeran il Professional Practices Framework The Institute of
Internal Auditors
La funzione di Revisione Interna uniforma la prapaittivita ai sopracitati standard professionalinaoemente
accettati a livello nazionale ed internazionalesgfica:
e | processi gestionali e le procedure organizzative;
e Laregolarita e la funzionalita dei flussi infornvatra settori aziendali;
e L'adeguatezza dei sistemi informativi e la loroiddbilita affinché non sia inficiata la qualita el
informazioni sulle quali il vertice aziendale basgroprie decisioni;
* La rispondenza dei processi amministrativo-conitabitriteri di correttezza e di regolare tenutaladel
contabilita;
* L’efficienza dei controlli svolti sulle attivita &rnalizzate;
La propensione del sistema di controllo intern@evenire frodi interne ed esterne.

La funzione presta servizi di consulenza alle awperative, senza tuttavia assumere responsabilitépal
manageriale che ne comprometterebbero I'obiettiwitindipendenza. E strutturata in diversi ufficiascuno con
focus specifico (processi interni, reti distrib@tj\strutture liquidative).

Funzione di gestione dei rischi

La funzione di Gestione dei Rischi facilita I'athiane del sistema di gestione dei rischi di custrieta si dota al
fine di identificare, valutare e controllare i tigs@ttuali e prospettici a livello individuale edgregato, nonché le
interdipendenze tra i rischi. | rischi maggiormesignificativi, intendendosi per tali i rischi lalicconseguenze
possono minare la solvibilita dell'impresa o casté un serio ostacolo alla realizzazione degletihii aziendali,
vengono sottoposti ad esercizi di stress test di& piella funzione di Gestione dei Rischi, al faievalutare il
potenziale impatto sulle grandezze fondamentaéttaizzanti la Compagnia. La Funzione di GestideieRischi,
inoltre, concorre alla definizione delle politictiegestione dei rischi e dei limiti operativi dssagnare alle strutture
operative, allo scopo di rendere il profilo generdl rischio dellimpresa coerente con la propemsial rischio
definita dal Consiglio di Amministrazione. Nellodgimento del proprio mandato la funzione di Gastidei Rischi
ha accesso a tutte le attivita della Societa ¢ leiinformazioni pertinenti. Tale funzione eipehdente e separata
dalle aree operative.

Funzione di verifica della conformita

La funzione di Verifica della Conformita svolge ttigita di consulenza al Consiglio di Amministrage
sull’osservanza delle norme legislative, regolamerdg delle norme europee direttamente applicadfifettua la
valutazione del possibile impatto sulle attivitdl'depresa derivante da modifiche del quadro noiirae degli
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orientamenti giurisprudenziali e identifica e valiitrischio di non conformita alle norme. La fuoize di Verifica
della Conformita costituisce uno dei presidi azandolti a prevenire i rischi di non conformita edischi
reputazionali ad essi associati.

Alla funzione € inoltre affidato il compito di vahre che I'organizzazione dell'impresa e le proceduterne adottate
siano adeguate all’'obiettivo di prevenire il risthdi incorrere in sanzioni giudiziarie o amministra, perdite
patrimoniali o danni di reputazione.

Funzione attuariale

La Funzione Attuarialba il compito di coordinamento, controllo e suppat tutte le tematiche e i calcoli di natura
tecnico-attuariale connessi all'attivita assicwatiriserve tecniche valutate ai fini sia del biiandi solvibilita sia
del bilancio di esercizio, politica di assunziores dschi, mitigazione del rischio assicurativontite accordi di
riassicurazione, requisiti di capitale connessisaihi tecnici assicurativi ai fini del bilancio dolvibilita.

Fino al 29/03/2018, data di perfezionamentoattedingdellapartnershipcommerciale con Banco BPM, le funzioni
fondamentali della Societa, gia “Avipop Assicuraiperano costituite nell'ambito della capogruppava lItalia
Holding S.p.A. ed erogavano i propri servizi anehtitte le compagnie assicurative costituenti ligpo Aviva in
Italia in forza di specifici accordi per la fornitudi servizi infragruppo.

A seguito dell’avvio dellgartnershipcommerciale con Banco BPM, le funzioni fondamergaho esternalizzate
alle unita organizzative specializzate della capppo Societa Cattolica di Assicurazioni, il cui ang
amministrativo ha hominato i responsabili. Quektimi hanno riferito del proprio operato direttanterall’organo
amministrativo della societa. L’adeguato collegatnasperativo con le unita organizzative di capogaug stato
garantito, ai sensi del Regolamento ISVAP n. 20820@i consiglieri non esecutivi incaricati di mamre i rapporti
tra la societa ed i responsabili delle funzionidamentali e preposti al controllo dei livelli dirgeio ricevuti.

In data 10 aprile 2018, il Consiglio di Amministiaze della Capogruppo ha altresi approvato una fioadi
organizzativa relativa al Chief Risk Officer, inrtéi della quale le funzioni fondamentali Compliané&sk
Management e Funzione Attuariale sono state poatalieetto riporto del’Organo Amministrativo nefitento di
rendere ancora piu stretto il rapporto tra le sttddanzioni fondamentali e I'organo amministrativo

Nel corso del 2019 il ruolo di Chief Risk Officesstato soppresso.

A seguito dell’'entrata in vigore del RegolamentcABS n. 38/2018 e dellemanazione della Lettera atcato
contenente gli orientamenti in materia di applioagidel principio di proporzionalita, la Societathaiato il processo
di autovalutazione al fine di identificare il moldetli governo societario piu idoneo a garantirnedae e prudente
gestione.

Il collegamento informativo tra gli organi di amnstrazione e di controllo della societa e le funzimndamentali
deputate al controllo si e realizzato secondo lelatia e le tempistiche stabilite nel documentd Sistema di
Governo Societario deliberato dall'organo ammiistio, che individua momenti di scambio informatswo base
trimestrale, annuale e nell'ipotesi di accadimatitsituazioni di particolare gravita.

Le funzioni fondamentali hanno informato gli orgaiiamministrazione e controllo delle risultanzélad@ropria
attivita di controllo su base trimestrale, elabai@rinoltre un report di consuntivo annuale. Duraiht2018 il

responsabile della funzione di revisione interna ha ravvisato quelle situazioni di particolarevifgache, ai sensi
della politica della funzione stessa, avrebbero pmmato una immediata comunicazione agli organiadiod_e

funzioni di revisione interna e di gestione dethishanno supportato I'organo amministrativo e ttive negli

adempimenti richiesti dalla normativa di settore.
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Politiche di remunerazione

La societa € entrata a far parte del Gruppo Ce#tdlissicurazioni a decorrere dal 29 marzo 2018ntagmazioni
di seguito riportate fanno quindi riferimento atipelo aprile-dicembre 2018.

Le politiche di remunerazione dell’esercizio 208G state redatte seguendo l'indirizzo della Capogo. Esse
definiscono i principi guida e i meccanismi operiaditi a stimolare ed orientare i soggetti intsegsverso I'efficace
realizzazione delle strategie di sviluppo aziendal@ugate con una sana gestione dei rischi, eddtéampromozione
di comportamenti tesi all’assunzione di rischi elmodi i limiti di tolleranza aziendalmente stalilite politiche di
remunerazione sono pertanto definite in coerenmdacstoria e i principi ispiratori dell'impresalel Gruppo, come
stabiliti dal codice interno di comportamento, qual particolare eticita e correttezza; nell'appline dei
trattamenti retributivi, tali principi sono statatiotti in termini di uniformita di trattamenti egomici in presenza di
ruoli e responsabilita equivalenti, equilibrio digkllo retributivo aziendale con quello del mexcal riferimento,
continuita e gradualita nell’applicazione del siséepremiante per orientare i risultati e i compoetati nel medio-
lungo periodo al fine di contribuire a creare valger tutti gli stakeholders in un orizzonte tengt®rdi lungo e
medio termine, salvaguardando al contempo il grafilrischio, 'immagine e la reputazione della iBti

Per gli amministratori, la remunerazione e stabilit un importo fisso predeterminato per ciascwercso (oltre
alla medaglia di presenza individuale per ogni s&8dche tiene conto dellimpegno e delle respottisalassunte
con l'incarico ma non é legato ai risultati econanfiituri e/o al raggiungimento di obiettivi specif Per la carica
di Presidente e Vicepresidente € prevista una reragione aggiuntiva fissa predeterminata per crassarcizio.

Il ruolo dell’Amministratore Delegato € ricopert@ din dirigente della Capogruppo e il compenso cesgNo
dovutogli & stato versato direttamente alla Sodigti#ice di lavoro a mente del rapporto di lavaroegsere tra
quest'ultima e il consigliere interessato e confermente alle vigenti politiche di Gruppo.

Gli emolumenti per i componenti il Collegio Sindecaono stabiliti in misura fissa, con una indegit presenza.
E prevista la copertura assicurativa per la resgilig civile degli Amministratori e dei Sindagipn sono in atto
forme di remunerazione variabile o basata su stntirfieanziari o benefici di natura non monetaria.

Il Direttore Generale, espressione del socio diomgnza, € remunerato secondo le politiche di renaaziene
approvate dalla societa di appartenenza, fermarrdstche potranno essere confermati eventuali didoakividuali
ovvero stabilite diverse modalita di composiziomdiadstruttura retributiva variabile in funzionelldepattuizioni
intercorse tra le Societa interessate.

Per il personale, la Societa ha adottato le medepotitiche di remunerazione della Capogruppo,megedono un
adeguato bilanciamento della componente variabile,presente, rispetto a quella fissa in funziosglidbiettivi
strategici e della politica di gestione del riscHia componente fissa e sufficiente a remunerapedatazione nel
caso in cui quella variabile non fosse erogatausaael mancato raggiungimento degli obiettivi.componente
variabile e strutturata in un sistema di incentivae di breve termine monetario basato sul modedidizionale di
MbO (Management by Objectiesino ad un valore massimo del 30% della remw@na aziendale lorda e, per
alcuni soggetti con un ruolo piu prossimo alleteyge d'impresa, nonché per alcuni collaboratorpassesso di
elevate competenze organizzative e digitali cheaamobdimostrato una continuita di performance sopefin un
sistema di incentivazione azionario collegato a@ttiki di performance su un orizzonte temporalerighnaleL Tl
(Long Term Incentiye sino ad un valore massimo del 40% della remwu@ma aziendale lorda.

Entrambi i sistemi d’incentivazione prevedono ctdesx-ante di accesso al sistema, soglie minimiswitato alle
quali e subordinata la corresponsione del trattéaoneariabile,over performancsino ad un massimo del 150% del
target e correttivex-postdi maluse claw back

Operazioni sostanziali

Nel marzo 2018, in esecuzione alla disciplina d@lat venture tra Cattolica Assicurazioni e BarBBM, la
Compagnia ha aderito ad un accordo distributiviadiirata di 15 anni a valere sulla rete distriautiegli sportelli
bancari del Gruppo Banco BPM.
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Nel corso del 2018, non sono state effettuate dadimmpagnia altre operazioni di rilevanza sostaazcan gli
azionisti, con le persone che esercitano una nte@vituenza sull'impresa e con i membri dell'orgamministrativo
cosi come definite ai sensi dell’art. 294, commketiera d) del Regolamento UE 2015/35 (Atti Detgga

Modifiche significative
Nel corso del 2018 non sono intervenute modifidgrificative.
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B.2 Requisiti di competenza ed onorabilita

La competenza delle persone che dirigono I'imprgsdla fattispecie, amministratori, sindaci) e diao che
rivestono funzioni fondamentali nel’ambito del @po, & valutata secondo quanto stabilito dallaipglise,
legislativa e regolamentare, in materia di requision specifico riferimento allorgano amministvat, si ritiene
altresi necessario il possesso di specifiche cemasced esperienze nelle aree di competenza diséeulicate, di
natura manageriale e tecnica:

* Mercati assicurativi e finanziari

e Strategie commerciali e modelli d'impresa

e Sistemi di governance

* Analisi finanziaria e attuariale

e Contesto normativo e relativi requisiti

* Relazioni esterne con Soci, stakeholders e mercato

Le modalita attraverso cui sono valutati i requiipprofessionalita e onorabilita degli amministrd dei sindaci, e
di coloro che rivestono funzioni fondamentali, salescritte in una specifigaolicy adottata dalla societa nel 2018
in adeguamento a quella vigente nel’ambito delpgpouCattolica, ed € oggetto di aggiornamento nedacdel 2019
per adeguamento alle previsioni normative del Regehto n. 38 del 3 luglio 2018.

In particolare, gli ambiti interessati dalle modife hanno riguardato la specifica dei requisiteillazione alle linee
guida EIOPA e agli Atti Delegati, il perimetro dmggetti interessati oltre all'introduzione di paedri quantitativi
per la composizione del Consiglio con riferimeritassetto di corporate governance della societ&liazione alle
valutazioni sulla proporzionalita.

Si rileva che il possesso dei requisiti in parolaceertato dall’organo che, in base alle specifichmpetenze
deliberative, assume la decisione finale circallfiduazione del soggetto da nominare. Nel caswinletto organo
sia 'assemblea, tale valutazione € svolta da miet€onsiglio di Amministrazione.

E quindi previsto che il candidato attesti, in diaautocertificazione, il possesso dei requisithiesti ai sensi della
vigente normativa applicabile (in primis, il Deaélinisteriale n. 220 dell’11 novembre 2011), ssttovendo a tal
fine un’apposita dichiarazione corredata da coggianata del proprieurriculum vitae

Le dichiarazioni rese sono vagliate e riscontrateshe attraverso la puntuale disamina delle risedtacamerali
disponibili, e delle certificazioni del casellargiudiziale e dei carichi pendenti ottenute pressoptocure
territorialmente competenti.

La sussistenza dei requisiti € infine monitoratetempo, attraverso I'effettuazione di verifiche laok, svolte con
cadenza annuale e modalita sostanzialmente analaglepuelle previste in occasione dell'insediamento
dell'interessato.
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B.3 Sistema di gestione dei rischi
compresa la valutazione interna del
rischio e della solvibilita

Sistema di governan

Sistema di gestione dei rischi

La Compagnia € dotata di un sistema di gestionagigii, formalizzato nelle politiche emanate aisealell’articolo
30-bis, quarto comma del Codice delle Assicurazienvate, al fine di assicurare un efficace presuii rischi
derivanti dallo svolgimento della propria attivitaobiettivo principale del sistema di gestione dechi € quello di
garantire la capacita di adempiere agli impegniaugifronti degli assicurati, beneficiari e dannagjge, piu in
generale, dei diversitakeholdermantenendo un profilo di rischio adeguato e comdivo, preservando la propria
solidita patrimoniale ed un livello soddisfacenteeadiditivita.

Il processo di gestione dei rischi tiene conto delgjlettivi del piano industriale e del budget aaleu Tale processo
si compone delle seguenti macro-fasi, svolte rigarsente:

* identificazione dei rischi e definizione delle m#tdogie di misurazione/valutazione;

» valutazione attuale e prospettica dei rischi (asin@®isk and Solvency Assessment o “ORSA”) e defome

del sistema di propensione al rischio;

e monitoraggio e controllo dei rischi;

* mitigazione dei rischi.
Le fasi del processo sono completate dal reposssgciato.

La fase di identificazione dei rischi ha lo scopmdividuare i rischi a cui la Compagnia € o pbtre essere esposta,
arrivando a una loro catalogazione nella mappasigii, nonché di definire le metodologie quanititab qualitative
per la loro valutazione. La misurazione dei risdbne svolta in primis attraverso I'utilizzo deiprésiti di capitale
regolamentari, come stabiliti uniformemente peatiitmercato dall’EIOPA (Autorita di vigilanza avéllo europeo);
tale valutazione € inoltre affinata e integratavaiatazioni inerenti I'esposizione specifica al nfiestarsi di scenari
avversi ritenuti di particolare rilievo e da anatissensitivita. Per i rischi non ricompresi nefitemula standard, la
metodologia di valutazione é declinata in funzide#ie specificita della tipologia di rischio e @ethodalita con cui
lo stesso potrebbe tradursi in un danno per la Ggmig.

Il processo di valutazione interna dei rischi daleblvibilitd (ORSA) e utilizzato anche ai fini ldedefinizione,
revisione e aggiornamento del piano industrialeldoddget, nonché nella definizione della propamsial rischio e
nella declinazione del sistema di limiti operatiai,fine di preservare la coerenza tra profiloigchio, livello di
solvibilita e strategie aziendali. Il sistema dbpensione al rischio della Compagnia si articol&restivelli:

« livello di propensione al rischio, fissato comesiviallo target di Solvency Il ratio;

e propensione al rischio per tipologia di rischioficiéa tramite soglie rilevanti per ciascuna catégali

rischio individuata;

e limiti operativi.
Il sistema di propensione al rischio e formalizza@bdocumento “Politica di gestione e valutazideerischi e della
solvibilita”.

L'esposizione ai rischi e il rispetto dei limitisBati sono oggetto di costante monitoraggio daep#elia funzione
Risk Management. In particolare:

« con frequenza almeno trimestrale viene aggiorratalutazione completa della posizione di solvidjlivi
incluse le evidenze di dettaglio delle esposizamischi;

e con la medesima frequenza vengono condotte adaksinsitivita ai fattori di rischio di mercato, guanto
per loro natura maggiormente volatili, nonché ilnibaraggio delle azioni di mitigazione dei risclgievativi
rilevati;

< i limiti operativi sono oggetto di monitoraggio garte della funzione Risk Management.
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Nell’ambito del processo di gestione dei rischiClampagnia si avvale di comuni tecniche di mitigagi del rischio,
quali la riassicurazione e tecniche di natura fana inclusive di strumenti finanziari derivdti. aggiunta, nei casi
di superamento di una delle soglie definite nelb@m del sistema di propensione al rischio, viettevato un
processo di escalation, definito nella politicagdstione e valutazione dei rischi e della solu#ié, diversamente
declinato in funzione della gravita della violaztorlevata, che mira a ripristinare il valore eda®oglia.

Riveste infine un ruolo fondamentale I'informativamateria di rischio, di cui I'Alta Direzione e €onsiglio di
Amministrazione sono i principali destinatari. listema di reporting e ispirato ai principi di comigzza,
tempestivita ed efficacia e mira a garantire ladpmione di un’adeguata informativa in merito alfppocdi rischio e
alle relative esposizioni.

Il sistema di gestione dei rischi e la funzionekR¥anagement sono parti integranti dei processisaawli e della
struttura organizzativa dellimpresa, attraverso:
» la chiara definizione delle responsabilita in amldit gestione dei rischi (tra i vari livelli di coollo, come
piu dettagliato al paragrafo B.4);
» la considerazione dell'impatto sulla solvibilitargendere le pit importanti decisioni di business;
« lintegrazione del sistema dei limiti direttamerai¥interno delle singole politiche impattate, cimeplica
altresi una maggiore interazione tra funzioni diibess e funzione Risk Management;
« la collocazione della funzione Risk Managementirattd riporto del Consiglio di Amministrazione el
Compagnia e la partecipazione della stessa aiipalicomitati;
e laprevisione che la funzione Risk Management apigiao accesso a tutte le informazioni, documedtto
necessari per svolgere i suoi compiti, nei limitiegjge.

Valutazione interna del rischio e della solvibilita(ORSA)

La valutazione interna attuale e prospettica deihiie della solvibilita (cd. ORSA), formalizzatiiaterno della
politica di gestione e valutazione dei rischi dalsblvibilita, consiste nella valutazione, su uizzonte temporale
triennale coerente con i piani strategici, dell&rsanza su base continuativa del livello minimealvibilita richiesto
dalla normativa, del fabbisogno di capitale neaéssa rapporto al profilo di rischio e alla strgta d'impresa e
dell’eventuale necessita di azioni correttive alfiw di rischio o alla dotazione patrimoniale.
La valutazione si articola principalmente nellelussagi fasi:
e proiezioni dei risultati economici in conseguenzella previsioni sul'andamento dei business ed in
considerazione dell’'evoluzione dello scenario magonomico;
e valutazione dei rischi attuali e proiezione sulapnte temporale del profilo di rischio e di sbiita
dell'impresa e del Gruppo;
» discussione delle risultanze della valutazione datepdell’'organo amministrativo con approvazione
dellinformativa da trasmettere all’Autorita di vignza;
e comunicazione delle determinazioni assunte daliinoogamministrativo alle strutture aziendali ai filella
loro attuazione;
» monitoraggio dell’evoluzione del profilo di rischédi solvibilita.

Il processo di produzione dei risultati € inoltaantito da una tracciatura informatizzata delengezze trasmesse
all'applicativo di riferimento per le valutazioniRBA, che gestisce la storicita dell'informazionk eevidenze di
dettaglio utili alla definizione della posizionestlvibilita prospettica.

Il processo ORSA mette in evidenza le connessianil frofilo di rischio attuale e prospettico,Paopensione al
rischio, le relative soglie e la capacita di sofddtis, nel continuo, i requisiti obbligatori di cegle e i requisiti inerenti
alle riserve tecniche.
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Le risultanze di tale processo sono utilizzatean@difinizione della Propensione al Rischio perltigia di rischio e
per confermare il rispetto nel medio periodo d&ltapensione al Rischio complessiva. Tali grandezzéano i
principali processi chiave quali la pianificaziosteategica, budget, piano prodotti, asset allonasivategica, che
contribuiscono all'indirizzo strategico della Congpéa.

Gli obiettivi di ritorno sul capitale delle unita dusiness in funzione dei vincoli di rischio e tiegsorbimenti di
capitale vengono monitorati nel tempo in ambitoptecesso di gestione del capitale e di gestionagidi.

La valutazione interna del rischio e della sohiifie approvata dall'organo amministrativo almena wolta I'anno.
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B.4 Sistema di controllo interno

Informazioni generali

Il sistema di controllo interno dell'impresa, quglarte integrante ed essenziale del governo saoietalotta un
modello, in linea con i sistemi di governance piareati, strutturato su tre livelli di presidio,echono rappresentati
nel seguente schema descrittivo.

+ Revisione Interna

3°livello:
Assurance
A
* Gestione dei rischi
o'as = Verifica della Conformita
2° livello:
= Attuariale
Controlli Periodici
1

» Tutti i controlli di linea ed operativi

1°livello:

» Tutte le attivita di supervisione

Controlli Permanenti - Tutte le funzioni a supporto dei responsabili operativi per
incrementare efficacia ed efficienza del sistema di controllo

Di seguito é descritto il ruolo svolto da ciascivello di controllo.

Primo livello: rientrano in tale tipologia i controlli insiti herocessi operativi che si concretizzano nelle
verifiche svolte sia da chi mette in atto una deteata attivita, sia da chi ne ha la responsabidita
supervisione. Sono definiti all'interno delle prdoee organizzative che descrivono i processi azikrsbno
presenti in ciascuna attivita o funzione aziendakono in carico, in primo luogo, al responsabé#ad
singola unita organizzativa.

Secondo livellotali controlli presidiano il processo di individzione, valutazione e gestione dei rischi legati
all'operativita aziendale, garantendone la coereispatto agli obiettivi aziendali. Sono affidallesfunzioni
fondamentali istituite ai sensi del Codice dellesidgrazioni Private — funzione di Gestione dei Riisc
funzione di Verifica della Conformita e funzionetddriale — che concorrono, unitamente agli organi
aziendali, alla definizione delle politiche di gese dei rischi e che controllano la coerenza dpérativita
con gli obiettivi e i livelli di rischio definiti di competenti organi aziendali, anche ai sensCaelice delle
Assicurazioni Private.

Nell’ambito del Gruppo Cattolica sono presenti tidte strutture e soggetti aventi compiti di cortooche
svolgono la loro attivita con differenti gradi didipendenza e segregazione dalle funzioni operatilalle
funzioni fondamentali.

Terzo livello: monitora e valuta I'efficacia e I'efficienza dastema di controllo interno e le sue necessita di
adeguamento, anche attrave@ttivita di supporto e di consulenza alle altrezioni aziendali,
fornendg sulla base delle evidenze emerse dalla propfiatat valutazioni indipendenti che si estendono
anche all'adeguatezza dei presidi di primo e seatiadllo. Si tratta dell’attivita di controllo perdico svolto
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dalla funzione Revisione Interna, dinelude la valutazione dell’adeguatezza ed effacdelle ulteriori
componenti del sistema di governo societario.

Rinviando ai paragrafi dedicati I'approfondimentlld caratteristiche delle funzioni fondamentalprecisa che il
sistema di controllo interno della Societa, in wiperanza all’'art. 30-quater del Codice delle Agsizioni,
comprende anche la predisposizione di idonee ptweatnministrative e contabili e I'organizzaziomemadeguato
sistema di trasmissione delle informazioni per diyeilo dell'impresa.

Procedure di controllo interno

Le procedure amministrative contabili, come peodtdrgestione di larga parte dei sistemi informatigno affidate
a Aviva sulla base di specifico contratto di senviz controlli sulle procedure nonché le misuresidurezza fisica e
logica che il fornitore & tenuto a prestare somtepeo contrattualmente definite e sono oggettmaiitoraggio da
parte del presidio amministrativo istituito press@ocieta.

Per finalita di controllo, il presidio amministreti della societa € separato rispetto alle direzabrbusiness e
dell'area finanziaria.

L'applicazione di principi contabili uniformi e matita operative standardizzate a livello di grugpgarantita in
fase di predisposizione del bilancio d’esercizitbedeollaborazione tra il presidio interno dellar@pagnia e le unita
amministrative di Gruppo. Inoltre, la Societa é&feia del modello organizzativo definito dalla cgpuppo
Cattolica che, in qualita di emittente quotato, fmminato un dirigente preposto alla redazione daeuthenti
contabili societari ai sensi dell’'art.154-bis d&JH nella persona dé€thief Financial Officef(C.F.O.) di Gruppo. In
ottemperanza alla norma, il dirigente preposto Healipposto adeguate procedure amministrative eabiinper la
formazione del bilancio di esercizio e del bilancansolidato, nonché un sistema di gestione dehirs presidio
dell'informativa contabile, oggetto di aggiornam@igon modalita e tempistiche formalizzate. Si spiamificate
ulteriori azioni di miglioramento atte a renderenibdello maggiormente allineato alle leading practi mercato.

Il sistema procedurale amministrativo si completa ¢ processi di pianificazione e reporting, chenia capo a
specifica unita organizzativa di Capogruppo. Nekoadell’anno é stata elaborata una reportisticasirdesi con
I'andamento delle principali variabili economicacstienali, anche a livello consolidato, per I'orgaraministrativo
ed il top management ed una di dettaglio a bemefiei responsabili delle funzioni aziendali intses.
Particolare rilevanza nel controllo di gestioneagéadalla contabilita analitica dei costi e dal colt del budget di
spesa assegnato ai centri di responsabilita inaid

In corso d’anno si sono rafforzati i processi d@ingficazione, di integrazione con Capital Managengereporting
mediante I'utilizzo del software applicativo SAPsBwess Planning & Consolidation (SAP BPC) che henpsso di
ottenere i seguenti benefici:
* Integrazione Processi di Business correlati e dipeti (Piano — ORSA — RORAC): le fasi procedurali e
operative degli utenti sono state tracciate e si@hzizate all'interno di un sistema operativo, ich@aniera

sequenziale, ricorsiva e con fasi di approvazionermedia ha portato al completamento delle seguent

attivita, limitando il rischio operativo a benefiali una base dati comune, certificata.

» Elaborazione delle voci tecniche relative al catonomico Danni

» Elaborazione delle voci tecniche relative al catonomico Vita

« Integrazione dei flussi finanziari Economici e Hatmiali

e Elaborazioni voci non tecniche e del calcolo detiposte

« Passaggio dati dallo Stato Patrimoniale IAS di @jaf’'EBS Statutory

« Elaborazione e proiezioni di solvibilita della comgmia e sulla sostenibilitd delle proiezioni ecoitt@
rolling nell'orizzonte temporale di piano
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» Elaborazione e proiezioni di redditivita aggiustgir il rischio e di assorbimento di capitale pler i
monitoraggio, al fine di verificare aderenza tréettivi e risultati di consuntivo

» Cascading degli obiettivi: possibilita di inserobiettivi ed ipotesi di azione per singole socighGruppo
e per singole unita organizzative in coerenza goagdro obiettivi impostati (es. Budget Letter)

e Automazione processi di caricamento e acquisizionestimenti da ALM.

Nel 2018 il processo di pianificazione ha portdta stesura del Piano Rolling 2019-2021 che siagtgwsecondo le
tipiche fasi operative sotto descritte:
» Elaborazione di scenari di mercato e finanziagsta livello “Team Parametri e Scenari”, con sgst&
formulazione di specifiche ipotesi da usare nelbelrazione dei piani;
* Elaborazione delle ipotesi dei volumi condivise t®funzioni commerciali
» Elaborazione delle voci tecniche relative al comtonomico Danni e gestionale Vita, nonché dellegpos
finanziarie (es: redditi da investimenti) su balgipnnale in base alle stime dei flussi finanziaui ha fatto
seguito la definizione delle voci non tecniche boddcolo delle imposte;
* Elaborazione da parte della funzione Gestione tiHRe della funzione Pianificazione Strategi2apitale
Management delle proiezioni sulla solvibilita det@mpagnia e sulla sostenibilitd delle proiezioni
economiche nell’'orizzonte temporale triennale.

Funzione di verifica della conformita
La Funzione di Verifica della Conformita, istituitan delibera del Consiglio di Amministrazione @&lnovembre
2008 ed emendata con successiva delibera del 2thige2009, ha il compito di:

« Identificare in via continuativa le norme applidabil'lmpresa e valutare il loro impatto sui pr@ste sulle
procedure aziendali;

* Valutare I'adeguatezza e I'efficacia delle misurgamizzative adottate per la prevenzione del risdhinon
conformita alle norme e proporre le modifiche oigaative e procedurali finalizzate ad assicurare un
adeguato presidio del rischio;

» Valutare l'efficacia degli adeguamenti organizzaetonseguenti alle modifiche suggerite;

* Predisporre adeguati flussi informativi diretti iagigani sociali del'impresa e alle altre struduwoinvolte.

La Funzione di Verifica della Conformita, accerdrptesso la Capogruppo, svolge la propria attigda riferimento
alla Societa sulla base un contratto di servize h definisce compiti e responsabilita.

Coerentemente con quanto previsto dalla normativaunzione viene dotata di risorse adeguate crantiscano,
nella loro composizione quantitativa e qualitativa, svolgimento delle attivitd assegnate. Il Cohsigdi
Amministrazione ha conseguentemente approvatagéuannuale per la Funzione, proposto in coordamoncon
il Chief Risk Officer.

La Funzione di Verifica della Conformita, pressoGapogruppo, & costituita in specifica unita orgaaiiva,
indipendente e separata dalle aree operative e aale funzioni fondamentali al fine di garantiiadipendenza,
l'autonomia e l'obiettivita di giudizio; nell'ottig di un rafforzamento dei presidi di controllo egdvernance, la
Funzione, anche tramite il coordinamento del CiResk Officer, risponde al Consiglio di Amministrane a
garanzia del rispetto di indipendenza e di sepazatéelle singole funzioni di controllo, nonché rispetto del
principio di separatezza tra funzioni operativeirgzfoni di controllo.

Il Consiglio di Amministrazione provvede, verificarequisiti di idoneita alla carica, alla nomidal Responsabile
della Funzione; compete altresi all’Organo Ammiaisto la revoca della nomina stessa.

Il Responsabile della Funzione provvede alla mukizione di flussi informativi periodici al Cogko di
Amministrazione, all’'Alta Direzione e agli Organb@&ali, nonché provvede ad un costante allineameette
Funzioni inserite nel Sistema dei Controlli Inter@itre alla suddetta reportistica il Responsatigéda Funzione

46 Vera Assicurazioni - Relazione sulla solvibilita@ndizione finanziaria 2018



Sistema di governan

presenta al’Organo Amministrativo il Piano dellgti®ita per ciascun esercizio relativamente aihisdi non
conformita.

Il perimetro normativo affidato alla Funzione prppane il_presidio diretto (assistenza alle funzidirlinea, prime
responsabili del presidio, monitoraggio e contiolispetto ai rischi di non conformita relativameiaila normativa
primaria e regolamentare che disciplina I'esercid@ll’attivita assicurativa, riassicurativa e didrmediazione,
nonché per quelle norme per le quali non siangigaiste forme di presidio specializzato all'intertella Societa.
Con riferimento ad altre normative per le qualhsigia previste forme specifiche di presidio spedato, come ad
esempio la normativa sulla sicurezza sul lavoropdamativa Fiscale, la funzione di Verifica dellar@ormita
costituisce un_presidio indirettesercitando un monitoraggio nel continuo e congmerventuali verifiche
dell’'operato dei presidi specialistici.

Il modello digovernancelel Gruppo Cattolica in materia di Modelli di Onggzazione Gestione e Controllo adottati
exD.Lgs. 231/01 (di seguito “MOGC”), prevede chduazione di Verifica della Conformita supporti lanzione
di Organizzazione di Gruppo nell’aggiornamentoM€@GC adottati da ciascuna societa, con particolgemento
alle modifiche normative e degli orientamenti gsprudenziali, prestando inoltre assistenza all'@igyao di
Vigilanza della Societa per quanto concerne i flus®rmativi e la vigilanza nel continuo dell'ogsanza del
Modello stesso.

Poiché il rischio di non conformita alle norme #uwtio a tutti i livelli dell’'organizzazione azienlga soprattutto
nell’ambito delle linee operative, I'attivita digwrenzione si svolge in primo luogo dove il riscliiene generato,
secondo un approccisk basedverificando che le procedure interne siano adegag@revenire tale rischio.
Come richiesto dal Regolamento in vigore la funeiat Verifica della Conformita, si & interfacciatal corso
dell’'esercizio con le altre funzioni fondamentatiraverso flussi informativi e lo scambio della oefistica, come
formalizzato in specifiche procedure di collegaroema le funzioni di controllo.

La politica della funzione di verifica della confoita € oggetto di riesame con cadenza almeno amrinal
concomitanza con la revisione delle direttive sstiesna di controllo interno. L'aggiornamento congpali’'organo

amministrativo che per espletare questo adempim&navvale del responsabile della funzione e @lalef Risk

Officer.
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B.5 Funzione di audit interno

All'atto dell'ingresso nel Gruppo Cattolica, la $et@ ha affidato la funzione di audit interno afiruttura
centralizzata di Capogruppo, sulla base di specifiontratto di servizi, con contestuale cessazibgleservice
prestato dal precedente gruppo proprietario. Natiep della disciplina del trasferimento dellevétii aziendali dalla
precedente proprieta all'interno del Gruppo Cattglinel corso di un periodo transitorio contratnexite definito, &
stata prevista la collaborazione della funzionéntirnal auditing del gruppo Aviva ltalia a favodell'attuale
revisore interno al fine di consentire a questdtiun adeguato presidio del sistema di controtlerivo della Societa
con riguardo ai processi, attivita, sistemi peruialij permane I'esternalizzazione presso il precedegnuppo
proprietario. Pertanto, quanto segue fa riferimgote non indicato diversamente, alla funzionesdisione interna
del Gruppo Cattolica.
La funzione di audit interno (o revisione interma)ncaricata di monitorare e valutare I'efficadiefficienza e
I'adeguatezza del sistema di controllo interno keddteriori componenti del sistema di governoistario e le
eventuali necessita di adeguamento, anche attag#ngta di supporto e di consulenza alle altnezioni aziendali.
Il suo compito consiste nell'obiettiva valutaziomelle evidenze finalizzata all’espressione di umdgio
indipendente in esito alle verifiche svolte. Svolgévita di supporto e di consulenza alle areerafpee senza
assumere responsabilita di tipo manageriale cheongrometterebbero l'obiettivita e I'indipendeniei temi
afferenti il sistema di governo societario, foreistipporto agli organi apicali nei relativi ademgirta normativi.
La funzione si ispira ai principi del codice interdi comportamento e di deontologia professionaleoerenza con
il Professional Practices Framewodk The Institute of Internal Auditor©ggetto dell'attivita di verifica sono:

* | processi aziendali e le procedure organizzative;

» Laregolarita e la funzionalita dei flussi infornvatra settori aziendali;

» L'adeguatezza dei sistemi informativi e la loroigdbilita affinché non sia inficiata la qualita kel

informazioni sulle quali il vertice aziendale basgroprie decisioni;
e La rispondenza dei processi amministrativo-conitabitriteri di correttezza e di regolare tenutalalel
contabilita;
» Lefficienza dei controlli svolti sulle attivita ésrnalizzate;
e La propensione del sistema di controllo internoevenire frodi interne ed esterne.

La sua struttura organizzativa e disegnata peidiaes le attivita aziendali di sede e degli uffpariferici nonché
quelle delle reti distributive.

Le modalita di attuazione della funzione di reuwidnterna sono state ispirate al cosiddetidit cycleprevisto
dagli standard internazionali duditinge alle disposizioni regolamentari. Il processoatostrticolato in fasi che
sono realizzate secondo il seguente sviluppo oiclic

» Un’attivita di pianificazione con progressivo lil@ldi granularita;

* L’esecuzione del piano e una coerente rendicormazion un livello progressivo di sintesi;

» L’effettuazione di un’attivita di follow up.

Il responsabile della funzione ha predisposto digoamma annuale applicando un criterigisk based approach
che ha permesso la definizione delle aree da st®prioritariamente ad indagine in coerenza qoinicipali rischi

cui I'impresa € esposta, garantendo altresi lartaedi tutte le attivita significative entro uagionevole periodo
di tempo. Il piano di audit 2018, elaborato dallmZione di revisione del gruppo Cattolica, & swattoposto
allapprovazione del Consiglio di Amministrazionella seduta del 30 luglio 2018

Sulla base di precisi standard interni, il respbiieadella funzione ha comunicato agli organi amistmativo,
direttivo e di controllo le risultanze delle vecifie eseguite tramite audit report e reportisticagstrale per garantire

! Nel corso del primo trimestre 2018, la funzioneddiisione interna del gruppo Aviva ha operato sdooun piano di audit
elaborato per il primo semestre 2018.
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loro la conoscenza ed il presidio dei fatti azidnoiggetto dell’attivita di revisione interna. Comedesimi flussi di
reporting sono stati portati a conoscenza deghmirgziendali gli esiti del monitoraggio dei piainazione correttivi
predisposti dal management per rimuovere le ddtievidenziate negli audit report.

In ottica di collaborazione e coordinamento, lazfane di revisione interna ha mantenuto flussi rimi@tivi
formalizzati con gli altri soggetti deputati al ¢adlo.

La reportistica di consuntivazione annuale presaraiorgano amministrativo nel marzo 2019 ha ewirlato che
I'operativita € stata conforme al piano.

La revisione interna, in coerenza con quanto staldalla propria politica, svolge il proprio indew in modo da
preservare la propria indipendenza e obiettivitefimd di esprimere un giudizio professionale e imjze
sull’efficacia, I'efficienza e I'adeguatezza desteima di controllo interno e delle altre componeleti sistema di
governo societario.

L’indipendenza, caratteristica oggettiva della fone di revisione interna e dei suoi componentenei
principalmente garantita da:
» Assenza di responsabilita relative ad attivita afpee e segregazione di compiti anche con le &ltmgioni
di controllo;
« Una idonea collocazione organizzativa alle diperdeatel Consiglio di Amministrazione che ne garaetis
I'autonomia rispetto al management;
e | presupposti di nomina, revoca e remunerazioneedglonsabile, il cui sistema incentivante e indijemnte
dai risultati dell’aree sottoposte a controllo;
« | flussi informativi diretti con gli organi ammirtistivo, direttivo e di controllo;

* Una dotazione economica, di risorse umane e tegioble che non puo essere sottoposta ad interventi

riduttivi senza approvazione dell’'organo amminitbiig
» Liberta di accesso per gli incaricati della funzoai sistemi informativi, alle strutture aziendalialla
documentazione oggetto di controllo, anche in vi@aoma.

L’obiettivita, caratteristica soggettiva della fimze di revisione interna e dei suoi componentiydrpresupposto
nellindipendenza ed inoltre viene supportata da:
¢ Unavalutazione delle aree di provenienza e deflesioni in precedenza svolte dal personale detizidmne.
» Una rotazione periodica nell’assegnazione deghiicti o affiancamento di piu risorse nell’esecugo
dell’attivita;
« Uno sviluppo costante della professionalita deglaricati;
¢ Un puntuale controllo gerarchico sulle risultaneiedattivita assegnate.
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B.6 Funzione attuariale

In base all’art. 30-sexies del Codice delle Assizione Private, la Societa ha istituito la Funzigtteariale cui ha
attribuito compiti di coordinamento, controllo epporto su tutte le tematiche e i calcoli di nati@enico-attuariale
connessi all'attivitd assicurativa: riserve teceiclalutate ai fini sia del bilancio di solvibiligia del bilancio di
esercizio, politica di assunzione dei rischi, na@mpne del rischio assicurativo tramite accordriigésicurazione,
requisiti di capitale connessi ai rischi tecnig@iasrativi ai fini del bilancio di solvibilita.

A seguito della conclusione delfmrtnershipcon Gruppo BancoBPM, la Funzione Attuariale, fendale data
esternalizzata alla Capogruppo Aviva ltalia HoldiSg.A., € stata esternalizzata alla Capogruppdolicat

Assicurazioni.

In coerenza con le direttive del Consiglio di Amistrazione, la Funzione Attuariale della Capogruozieta
Cattolica svolge le sue attivita a favore dellai®acsulla base di un contratto di servizi aut@inzda IVASS. La
decisione di accentrare presso la Capogruppo lziéum Attuariale risponde a ragioni di economidaiiggffidabilita,

di efficienza e di specializzazione professionale.

La Funzione Attuariale risponde al Consiglio di Amistrazione a garanzia del rispetto di indipendepzdi

separatezza delle singole funzioni di controllajaie nel rispetto del principio di separatezzdunaioni operative
e funzioni di controllo.

La Societa ha nominato tra i membri del ConsiglicAthministrazione un referente che cura i rappoadn il

responsabile della Funzione Attuariale della Capogo, dotato di idonee caratteristiche di indipenzdee di
autorevolezza.

Nel dettaglio, la Funzione Attuariale ha svolto oeiso dell’anno i seguenti compiti:

« Coordinamento e convalida del calcolo delle ris¢eemiche secondo principi valutativi Solvencyalil fini
della determinazione del bilancio di solvibilital®)

* Formulazione al Consiglio di Amministrazione diperere sulla politica di sottoscrizione globale;

¢ Formulazione al Consiglio di Amministrazione diperere sugli accordi di riassicurazione;

* Contributo all'applicazione efficace del sistemaggistione dei rischi, con particolare riferimentta a
proiezione delle riserve tecniche nell'ambito deWalutazione prospettica interna del rischio e aell
solvibilita (ORSA);

* Redazione e sottoscrizione di specifiche relaziorambito bilancio di esercizio 2018, al fine ttestare la
sufficienza delle riserve tecniche del lavoro diorgter i rami di Responsabilita Civile dei veicelhatanti.

La Funzione, in relazione alle suddette attivigfdrnito al Consiglio di Amministrazione opporturgportistica e
in occasione dell'approvazione del bilancio di es#o, ha presentato al Consiglio di Amministrazama relazione
riportante tutti i compiti svolti nell’anno e i bftati conseguiti, come previsto dalla normativgevite.

La Funzione ha collaborato strettamente e in mashdituativo con la Funzione di Gestione dei Risfdrinendo il
proprio contributo sulle tematiche quantitativendtura tecnico-attuariale connesse all’attivitacasativa.

La Funzione Attuariale ha trasmesso alle altre ihmzfacenti parte del sistema dei controlli inftedopo la
presentazione al Consiglio di Amministrazione diazione annuale sui compiti svolti.
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B.7 Esternalizzazione

Vera Assicurazioni S.p.A. si é dotata di una “Raditdi esternalizzazione e scelta dei fornitorfirgtlerno della quale
vengono indicati i criteri di selezione dei formitsotto il profilo della professionalita, onoratidl e capacita
finanziaria, e 'adozione di metodi che consentdnwerificare il rispetto di livelli minimi di sefzio ovvero il
raggiungimento di risultati prestabiliti da pari €rnitore.

Le attivita da esternalizzare vengono individuatbase alle specifiche esigenze della Societarisiderazione del
contesto di Gruppo. La decisione di esternalizearattivita gia realizzata internamente o da awjaichiede una
preventiva analisi dell’assetto organizzativo etigesle dell’area aziendale nel cui contesto silgvavvero
dovrebbe svolgersi tale attivita ed una preventalatazione dei benefici attesi a seguito dell'esibzzazione della
stessa.

In tal senso la Compagnia, all'interno della Pcéitdi esternalizzazione, definisce in maniera $igaci criteri da
seguire per la valutazione delle attivita da estié&zpare distinguendo tra fornitori esterni e igfappo.

L’esternalizzazione di funzioni o attivita operatieruciali o importanti & effettuata attraversamonitoraggio attivo

e costante, che include misure di salvaguardia tempestivo intervento rimediale, laddove necessdrale

monitoraggio € garantito da presidi organizzatjuiali:

e la nomina, da parte di ogni Consiglio di Amminigicme, di Responsabili del controllo delle Funzioni
Fondamentali e delle attivita in outsourcing;

* la costituzione nell’ambito dellorganigramma aziate approvato dal Consiglio di Amministrazionelalel
compagnia, di una struttura deputata ai controllesattivita esternalizzate;

» la definizione ed aggiornamento periodico dellatfeal di esternalizzazione e di scelta dei fornjtor

* una puntuale attivita di rendicontazione periodgd'andamento dei Servizi esternalizzati presentalt
Consiglio di Amministrazione con evidenza di prpali attivita svolte, novita piu significative e eqazioni di
maggior rilievo.

| fornitori esterni a cui la Compagnia ha estemrato funzioni o attivita operative cruciali o inrnti sono in totale
5 e risiedono tutti nel territorio italiano.

Si fa presente che per un periodo transitorio amere dalla data della cessione della partecipazal Gruppo
Cattolica Assicurazioni (29 marzo 2018), le socid&d Gruppo Aviva hanno proseguito a fornire seruiz
outsourcing, come di seguito elencati, a Vera Asaioni, in modo da favorire I'ordinaria gestictele attivita e
facilitare le necessarie operazioni di migrazione.

Nello specifico, alla data del 31/12/2018 la sa@cibte avvalsa, nel rispetto di specifici contratéi servizi prestati
dalle societa di seguito indicate, tutte con sealearritorio italiano:
* Aviva ltalia Servizi S.c.a.r.l. —per i servizi dsupporto Fiscale, Amministrazione e Finanza, Atadare

Riserve, Capital and Investments, Contabilita Gar&grvizi Acquisti e Servizi Generali, Information
Technology, Transformation, Antifrode operations;

e Aviva ltalia S.p.A. - per i servizi di Gestione Rafoglio, Operations Sinistri, Riassicurazione edeitti;

* Societa Cattolica di Assicurazione Soc Coop: peervizi di Assistenza legale, Attivita amministvati
ufficio RAV, Gestione degli organi societari, Adeimeti societari, Assistenza Reclami, Fiscale, Atdivi
comunicazione, Motor pricing, Analitycs Solution, udtness Architecture, Organizzazione,
Amministrazione e Gestione del Personale, Relazimerne, HR Business Partner, Sicurezza Servizio
prevenzione e protezione ex d.lgs 81/08, Privaont@ttualistica e Outsourcing, servizi logisticsdde e
gestione del fornitore, Gestione Asset, Tesoré&saet &Liability Management;
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e Societa Cattolica di Assicurazione Soc Coop - merFunzioni Fondamentali (Risk Management,
Compliance, Internal Audit e Funzione Attuariale);
e Cattolica Service S.c.p.A. per i servizi di:
- formazione risorse,
- sedi direzionali,
- postazioni IT.

Resta inteso infine che, cosi come statuito anelia ichiamata “Politica di esternalizzazione eltscdei fornitori”,
I'esternalizzazione non esonera comunque gli orgamiali e I'Alta Direzione della Societa dalle atle
responsabilita.
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B.8 Altre informazioni

Per una visione completa del sistema di governanc@nmenta che la Societa é dotata di modebbogdinizzazione,
gestione e controllo ai sensi del D. Lgs. 8 giug@o1l, n. 231 relativo alla responsabilith ammiaisia degli enti e
delle persone giuridiche. A seguito aébsing della partnershipcon il Gruppo Banco BPM, e della conseguente
modifica della struttura societaria e organizzativanché di aggiornamenti normativi intercorsietaiodello € in

corso di aggiornamento.

BCC Assicurazioni — Rédeme sulla solvibilita e condizione finanziaria 301 53






Profilo di rischio







C. Profilo di rischio

C.1 Rischio di sottoscrizione
C.2 Rischio di mercato

C.3 Rischio di credito

C.4 Rischio di liquidita

C.5 Rischio operativo

C.6 Altri rischi sostanzial

C.7 Altre informazioni



Premessa

Il presente capitolo esplicita le metodologie segnella misurazione e gestione dell’esposiziomeseahio e i risultati
delle attivita di monitoraggio.

Le metriche fondamentali di misurazione dei risshisuddividono in due macro-categorie. Per i risclu.
quantificabili, la prima grandezza di riferimentdaémisurazione del fabbisogno di capitale secdadwmetrica di
solvibilita. Nell'ambito delle medesime classi @iahio e utilizzata anche una strumentazione olterche integra il
requisito regolamentare con analisi di stress gedsitivita e con processi di monitoraggio di sieggrandezze di
dettaglio utili a cogliere con maggior frequenzmtiamento delle posizioni di rischio.

| rischi diversi dalla categoria precedente assumara valutazione su una scala qualitativa, a iewievzassociato
tipicamente un concetto di perdita attesa sullee ldisanalisi effettuate mediante autovalutazionipdate dei
responsabili di processo e di valutazioni diretigodrte delle funzioni di controllo di secondo live

Con riferimento ai rischi misurati anche attraveftsequisito di capitale regolamentare, si ripdiitadicazione del
peso relativo di ciascun rischio rispetto al tat@aesti valori percentuali sono determinati tereincconsiderazione
le correlazioni tra i rischi e l'effetto di mitigemne connesso alle riserve tecniche e alle impdsgterite, di
conseguenza essi hon trovano corrispondenza unoaycBesposizione di cui agli schemi obbligatori.

Categorie di rischi Peso sul totale
Rischi di mercato 53%
Rischi di sottoscrizione Malattia 29%
Rischi di sottoscrizione Non Vita 11%
Rischi operativi 5%
Rischi di default della controparte 2%

Considerazioni generali sul sistema dei limiti

Ai fini di valutazione continuativa del profilo dischio e della relativa gestione delle esposizgmmio posti in essere
specifici processi di monitoraggio, che trovanorespione fondamentale nell’ambito del sistemaidiiloperativi
di cui la Compagnia si & dotata.

Nel periodo osservato € stato analizzato I'impiashed limiti operativi definiti in precedenza per Gompagnia,
verificandone la compatibilita e la coerenza caistema di propensione al rischio definito alkimto della politica
di gestione dei rischi. Ha inoltre valutato I'opfworita di un aggiornamento o un’evoluzione in @ttii progressiva
convergenza alle metodologie di valutazione e nooaggio in uso presso il Gruppo Cattolica propowndadcpiena
implementazione per I'esercizio 2019.
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C.1 Rischio di sottoscrizione

Al 31 dicembre 2018 i rischi tecnici dell’area N¥ita rappresentano circa il 11% delSCR, mentrigéhi tecnici
Malattia NSLT rappresentano poco piu del 29% teneéndonsiderazione I'effetto delle diversificazidra moduli
di rischio e il contributo della capacita di assornto delle perdite legato alle imposte differite.

La Compagnia identifica tre categorie di rischniecassicurativi Non Vita e Malattia NSLT:
« Rischio di tariffazione, legato alla sottoscriziaes rischi, agli eventi coperti dai contratti disicurazione
sottoscritti e allandamento della sinistralita;
* Rischio di riservazione, legato alla quantificazati riserve tecniche per il rispetto degli impegasunti
verso assicurati e danneggiati;
« Rischio catastrofale, legato all'incertezza intoaile ipotesi di calcolo dei premi e di costituzodelle
riserve in rapporto ad eventi di natura estremareprevedibile.

Coerentemente alla normativa vigente, le valutazjoantitative dei rischi di Riservazione e di Tiazione, sono
effettuate tramite la Formula Standard.

Le attivita di controllo e monitoraggio del risctdono svolte in primis dai responsabili dei cotitdilprimo livello
della Compagnia. Lo svolgimento di tali attivitavdeavvenire in coerenza con quanto indicato neléighe di
gestione dei singoli rischi, in particolare le tiolie di riservazione e di sottoscrizione.

Sia pure da considerare come tipologia di rischigrdnde rilevanza, anche in conseguenza dellaranatella
Compagnia e del suo profilo di business, non sivaiho concentrazioni tali da pregiudicarne il poofli rischio.
Vengono monitorate le esposizioni relative alleasabfi naturali, Terremoto, Alluvione e Grandink,
concentrazione per il rischio Incendio e la con@abne per il rischio Cauzione.

Sulla base degli scenari individuati dalla funzidtisk Management, la Compagnia effettua analisedsitivita sia
all'interno del processo ORSA che separatamente.
Il processo e le metodologie adottate dalla Comigaignmerito alle analisi sui rischi di sottoscome Non Vita e
Malattia NSLT posso essere cosi sintetizzate:
e Analisi di sensitivita ai fattori di rischio maggioente rilevanti, condotte con frequenza almenaialen
sulla posizione di solvibilita.

Nel corso dell’'esercizio stati individuati due sagrdi stress:
¢ Aumento del tasso di inflazione pari a 2,24 p.m icopatto sulle riserve sinistri;

« Evento sismico con periodo di ritorno pari ad unaau 200.

Le evidenze derivanti dalle analisi effettuate pettono di confermare I'adeguatezza patrimonialeadebmpagnia
anche a fronte degli scenari di stress individuati.

La principale tecnica di mitigazione del rischicsditoscrizione é rappresentata dal ricorso akssiturazione.
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C.2 Rischio di mercato

Al 31 dicembre 2018 i rischi di mercato rappreseateirca I'53% dellSCR complessivo tenendo in ¢desazione
I'effetto delle diversificazioni tra moduli di rik@o e il contributo della capacita di assorbimesietie perdite legato
alle imposte differite.

| principali rischi di tale tipologia a cui la Comgnia & esposta sono i rischi azionario e di vemezdegli spread di
credito e immobiliare.

L'esposizione al rischio spread segue la rilevapigta obbligazionaria in cui € investito il portglio complessivo,
che comprende una parte di titoli di emittenti etauii.

La valutazione di tali rischi é effettuata ad oggn formula standard, considerata appropriata ilgiofilo degli
investimenti della Compagnia in linea con il meocat

La Compagnia intende perseguire una politica destimenti prudente, vincolata alle disponibilitacdipitale e
proattiva, per poter cogliere le opportunita digmazione di valore, assumendo un livello di risatoatrollato.

In applicazione di quanto previsto dal “principielld persona prudente”, il portafoglio delle atévinel suo insieme
e investito in attivitd e strumenti dei quali € gibfe identificare, misurare, monitorare, gesticentrollare e
segnalare adeguatamente i rischi, tenendone opponiente conto nella valutazione del fabbisognobitslita
globale. Questo principio é declinato nei procdsanalisi degli investimenti, sia preventiva cle@suntiva, integrati
dal sistema dei limiti. Nel 2018 I'attivita si edada sui flussi informativi forniti dalla societadente, con i necessari
e opportuni approfondimenti di merito.

La funzione Risk Management nel periodo osservatoahalizzato I'impianto dei limiti operativi defthiin
precedenza per la Compagnia, verificandone la ctibilita e la coerenza con il sistema di propensiahrischio
definito all'interno della politica di gestione deaschi. Ha inoltre valutato I'opportunita di ungigrnamento o
un’evoluzione in ottica di progressiva convergealta metodologie di valutazione e monitoraggio o presso il
Gruppo Cattolica proponendo la piena implementazjuer I'esercizio 2019.

Le attivita detenute a copertura delle riserveitdmnsono altresi investite in modo adeguato a@ltama e alla durata
delle passivita detenute.

In merito ai rischi di mercato, la Compagnia nonmrh@ssere particolari tecniche di mitigazionerdhio, definendo
il proprio posizionamento di rischio rispetto akdativa propensione attraverso la definizione’de#let Allocation
Strategica. Si segnala che nel periodo della pcazione delle attivitd non sono previste variazsignificative
sulle tecniche di mitigazione dei rischi di mercato

La Compagnia effettua analisi di stress test $iatekno del processo ORSA che separatamente.

Il processo e le metodologie adottate dalla Comigaigrmerito alle analisi sui rischi di mercato poso essere cosi
sintetizzati:

e Stress test, consuntivi e prospettici, effettualiesbase di un insieme di fattori di rischio vaitt
congiuntamente e determinati sulla base di arsttisiche. Il fattore di rischio preponderante vatat
nell’esercizio 2018 é I'andamento degli spreadrddito su Titoli di Stato, in conseguenza dellavénte
esposizione in portafoglio.

Le evidenze derivanti dalle analisi effettuate pettono di confermare la solidita della Compagnieha&na fronte
degli scenari di stress individuati.

In tutti gli scenari di stress applicati, le sogliePropensione al Rischio definite dal C.d.A. soispettate, grazie
alla solida posizione patrimoniale della Compagnia.

Si segnala inoltre che il processo di valutazioslpischio di mercato € in corso di affinameetdi riconciliazione
con le procedure del Gruppo e che la piena impléazéemne é prevista nel corso del 2019. Il 2018 éaresiderarsi
un periodo transitorio nel quale e stato avviafwdlcesso di adeguamento.
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Profilo di rischic

C.3 Rischio di credito

Al 31 dicembre 2018 i rischi di credito, intesi cemschi di default della controparte e quindi nodlusivi del
rischio di spread su titoli obbligazionari, rapgetno circa il 2% delSCR complessivo tenendodnsiderazione
I'effetto delle diversificazioni tra moduli di rik@ e il contributo della capacita di assorbimethetie perdite legato
alle imposte differite.

Le principali tipologie di esposizione rientranti questa categoria a cui la Compagnia € esposta retetive
all’esposizione in conti correnti, verso riassicarae crediti.

Il rischio e misurato in particolare attraversanbéisi delle risultanze della formula standard divBncy Il

Si segnala inoltre, che il processo di valutazioeeil rischio di credito é in corso di affinamemtdli riconciliazione
con le procedure del Gruppo e che la piena impléazéemne é prevista nel corso del 2019. Il 2018 éaresiderarsi
un periodo transitorio nel quale e stato avviafwdlcesso di adeguamento.
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C.4 Rischio di liquidita

La valutazione del rischio di liquidita mira aditisire un livello di presidio incentrato su un’aita pianificazione
finanziaria, tenuto anche conto degli elementiatiabilita che influenzano 'andamento dei flusstassa futuri.

Il livello di mismatch di duration tra le attivigdle passivita € oggetto di monitoraggio, al fineadutarne le modalita
e i tempi di gestione.

Al 31 dicembre 2018 si evidenziano flussi di cagsdngresso rilevanti e un portafoglio molto ligaidcon
esposizione prevalente in titoli governativi se 3ononsidera la partecipazione nella controllasicurativa Vera
Protezione. Non si ravvisano particolari criticita.

Si segnala inoltre, che il processo di valutaziosel rischio di liquidita € in corso di affinamtere di riconciliazione
con le procedure del Gruppo e che la piena impléazéemne é prevista nel corso del 2019. Il 2018 éatesiderarsi
un periodo transitorio nel quale e stato avviafwdlcesso di adeguamento.

Come richiesto dalla vigente normativa, si segmala I'importo degli utili attesi inclusi nei prerfuturi della
Compagnia e di circa 4.809 migliaia di euro, intludel contributo dei rami Non-Vita e Malattia NSL
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C.5 Rischio operativo

In applicazione della normativa vigente, la soc&ta dotata di una politica di gestione del rischperativo che
definisce le linee guida del framework metodologieoutilizzare nella valutazione di questa tipadodi rischi e ha
inoltre determinato la propensione al rischio sfimxifissando in modo adeguato i relativi livellitdlleranza.

Il sistema di gestione dei rischi operativi deltanpagnia si prefigge I'obiettivo di prevenire eutick le eventuali
perdite che si dovessero manifestare al verificdrseventi dannosi, attraverso un processo che rage@e
I'identificazione, la misurazione e la mitigazionepnché la diffusione sistematica della culturék risased
nell'operativita quotidiana. Tale approccio congedt rafforzare il sistema dei controlli interni, whigliorare
I'efficienza e I'efficacia dei processi gestionaldi favorire il dialogo con il Consiglio di Ammistrazione, I'Alta
Direzione, il Collegio Sindacale e I'lstituto di §ilanza.

La compagnia adotta due differenti modalita penisurazione dei rischi operativi:

« Una valutazione quantitativa a fini regolamentasoa frequenza trimestrale, dove viene calcolatajitale per
soddisfare il requisito di solvibilita del modulelativo ai rischi operativi (OpSCR) applicando tanfiula
standard della normativa Sovency Il. Al 31 dicemB@4.8 il modulo rischi operativi rappresenta il Sl
Solvency Capital Requirement (SCR) della compagnia.

* Una valutazione qualitativa interna effettuata oesponsabili dei processi aziendali e dalla fureidtisk
Management della compagnia, anche in funzione dlusso informativo fornito dalla societa cedente.

L’esposizione dei rischi identificati viene miswaaton una scala qualitativa, determinata in basenadogica di
probabilita di accadimento e di impatto economiotepziale, che ha un valore minimo pari a 1 (mblesa) e un
valore massimo pari a 10 (molto alta). Al 31 diceenP018 la valutazione qualitativa del rischio s complesso
per la compagnia si attesta su un valore di esiposizpari a 4 (media), valutazione preliminare edpnziale
trattandosi di rischi ereditati dal Gruppo dellaieta cedente e associati a processi e sistema didkssa, in
dismissione nell’ambito della convergenza verssriippo Cattolica.

| rischi operativi identificati e valutati vengorsmttoposti a processo di monitoraggio nel contieunvalutati
complessivamente con frequenza almeno annualdrdnokresponsabili dei processi aziendali hanobhligo di
allertare tempestivamente la funzione Risk Manageméonte di eventi di rischiosita operativa coa esposizione
potenziale tale da influire sul profilo di rischiiella compagnia, in modo che possano essere aaftiatopriate
misure di gestione del rischio.

Lo scenario nazionale evidenzia tuttavia una créscattenzione al cyber risk e alla business inpion,
allineandosi a quello internazionale, portandoedére il trend di esposizione a tale rischio comeeratamente in
crescita, manifestando altresi I'esigenza dellasa@s sicurezza dei sistemi di information techgglo

Al fine di attenuare l'esposizione della compagalarischio operativo, I'Alta Direzione, conformentenalle
responsabilita assegnatele ed in attuazione deéses adotta procedure che garantiscano il mamabd della
coerenza delle scelte con gli obiettivi di gestiated rischio fissati dal C.d.A. e l'allineamentdealogiche
organizzative adottate dalla compagnia. In pariieglla societd, all'interno del sistema di proresal rischio,
prevede I'implementazione di interventi di remediatia definire ed attivare al superamento delltvdi tolleranza
fissato al fine di garantire un tempestivo rialangento dell’esposizione del rischio operativowallio di propensione
al rischio stesso che la compagnia ha stabiliiechi operativi i cui livelli di esposizione sujras le soglie dichiarate
sono oggetto di azioni correttive definite conspensabili dei processi aziendali e dagli stespiementate. Tali
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azioni, che possono prevedere anche I'utilizzdrdinsenti di trasferimento del rischio, sono spetifi per rischio e
le relative scadenze sono oggetto di monitoraggiopdrte della funzione Risk Management che ne tepor
periodicamente i progressi al C.d.A. della Compagni
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C.6 Altri rischi sostanziali

Appartenenza al Gruppo

Con riferimento al rischio di appartenenza al Gayplp valutazione si traduce nella definizione diattributo
sintetico di rilevanza, corredato da un’indicaziatietrend prospettico. La rilevanza e I'impatto dschio di
appartenenza al Gruppo sono valutati in funziorilBeglentuale attesa di necessita prospettiche wirenti di
capitale necessari per ripristinare la soglia tetanza al rischio della Compagnia, tenuto cordtbedvalutazioni
ORSA. Questa misurazione permette di cogliere hevale dipendenza della Compagnia da interventi di
rafforzamento patrimoniale. Con riferimento alléazioni di chiusura di esercizio 2018, il rischigulta contenuto,
con una rilevanza “bassa” all'interno della mappargschi della Compagnia.

Rischio Reputazionale

La valutazione del rischio reputazionale € collagdte principali cause che possono determinamsofgenza. In
questo senso, rileva in particolare la valutazett@buita al rischio di non conformita, quale mipale elemento che
potrebbe indurre un rischio di natura reputazionale

Verifica della conformita

La Societa attraverso la Funzione di Compliancemitata presso la Capogruppo ha identificato etatal rischi

di non conformita alle norme con particolare rifieento al rispetto dei principi di trasparenza eettezza, di
informativa e di corretta esecuzione dei contrati,rapporti con gli assicurati e con i danneggiat

In particolare, la Funzione nel corso dell’'eserxiza valutato I'impatto delle norme sui processube procedure
aziendali, proponendo, ove ritenuto necessarionadi miglioramento finalizzate ad assicurare deguato presidio
del rischio ed ha valutato I'efficacia dei pregith in essere.

La Funzione ad oggi utilizza un sistema di monigra basato sull’analisi di indicatori di risultagad indicatori di

rischio, fermo che ad oggi & in via di completarodatprogettualita che prevede la completa integreezdel modello
operativo della Compagnia nel modello operativoGieippo Cattolica.

Il monitoraggio svolto ha consentito alla Funzial@oter procedere ad una valutazione del risedsaduale di non
conformita, individuando, ove necessario, ulteriazioni correttive per ricondurre i rischi allimteo di una

propensione al rischio coerente con il risk appdtamework.
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C.7 Altre informazioni

Non si rilevano ulteriori informazioni rilevanti legive al profilo di rischio della compagnia risfges quanto gia
riportato nei capitoli precedenti.
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D. Valutazione a fini di solvibilita

D.1 Attivita

D.2 Riserve tecniche

D.3 Altre passivita

D.4 Metodi alternativi di valutazione

D.5 Altre informazioni



Premessa

Le tabelle riportate nei paragrafi seguenti edmneenti, fanno riferimento al modulo délEonomic Balance Sheet
(S.02.01.02) riportato ai fini di disclosure tra gllegati della presente relazione sulla solviéile condizione
finanziaria.

Valore Solvency Valore di bilancio secondo i principi
Il contabili nazionali

Attivita
(Importi in migliaia’
Attivita fiscali differite 0 1.81(
Inves_timenti (diversi Qa attivita detenute per catti collegati 300.984 190.926
a un indice e collegati a quote)
Quote detenute in imprese partecipate, incluse le
partecipazioni 157.72: 50.00(
Obbligazioni 138.63. 136.50:
Titoli di Stato 113.11¢ 111.21:
Obbligazioni societarie 25.51¢ 25.29(
Organismi di investimento collettivo 4.631 4.42¢
Mutui ipotecari e prestiti 1 1
Altri mutui ipotecari e prestiti 1 1
Importi recuperabili da riassicurazione da: 33.87¢ 30.72(
Non vita e malattia simile a non vita 33.87¢ 30.72
Non vita esclusa malattia 9.96: 8.88:
Malattia simile a non vita 23.91° 21.83¢
Crediti assicurativi e verso intermediari 3.35¢ 3.461
Crediti riassicurativi 6.64: 6.64:
Crediti (commerciali, non assicurativi) 8.90( 8.90(
Contante ed equivalenti a contante 7.85¢ 7.85¢
Tutte le altre attivita non indicate altrove 2.901 2.901
Totale delle attivita 364.520 253.215
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Valore Solvency Il Valore di bilancio secondo i principi

Passivita contabili nazionali
(Importi in migliaia’

Riserve tecniche — Non vita 121.80( 146.07!
Riserve tecniche — Non vita (esclusa malattia) 40.82¢ 52.42:
Migliore stima 37.42:. 0
Margine di rischio 3.40¢ 0
Riserve tecniche — Malattia (simile a non vita) 80.97: 93.65¢
Migliore stima 76.51( 0
Margine di rischio 4.46: 0
Riserve diverse dalle riserve tecniche 32z 322
Obbligazioni da prestazioni pensionistiche 45 38
Passivita fiscali differite 7.33:¢ 0
Debiti assicurativi e verso intermediari 2.19¢ 2.19¢
Debiti riassicurativi 1.157 1.157
Debiti (commerciali, non assicurativi) 5.941 5.941]
Tutte le altre passivita non segnalate altrove 2.045 2.04:
Totale delle passivita 140.835 157.774
Eccedenza delle attivita rispetto alle passivita 2685 95.441
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D.1 Attivita

CRITERI DI VALUTAZIONE

Il quadro normativo che fa capo alla Direttiva 20@38B/CE (c.d. Direttiva “Solvency II”, di seguitmeéhe la
“Direttiva”) e al Regolamento delegato (UE) 2015¢&% 10 ottobre 2014 (di seguito anche il “Regolatod delinea
i principi di valutazione delle attivita e dellegsdvita ai fini di solvibilita (di seguito anche“framework Solvency
IIM). Le attivita e le passivita sono valutate iade al presupposto della continuita aziendale ensleci principi
generali di valutazione di seguito riepilogati.

Il framework Solvency Il contiene un esplicito rioval corpo dei principi contabili internazionah$/IFRS, che
rappresentano di norma i principi di riferimento fgevalutazione di attivita e passivita ai finigblvibilita se non
previsto diversamente, e laddove i criteri di vahibne previsti nei principi contabili internazidingiano
temporaneamente o permanentemente coerenti camd@po di valutazionenarket consistenbvvero:
- le attivita siano valutate allimporto al quale gaibero essere scambiate tra parti consapevotisenaienti
in un’operazione svolta alle normali condizionnaercato;
- le passivita siano valutate all'importo al qualérebbero essere trasferite, o regolate, tra pangapevoli e
consenzienti in un'operazione svolta alle normaldizioni di mercato, senza alcun aggiustamento per
tenere conto del merito di credito dell'impresdassitiva.

In deroga al quadro sopra delineato, le impresewssive possono contabilizzare e valutare umigdtio una
passivita sulla base del metodo di valutazione utizzano per redigere i propri bilanci annualconsolidati a
condizione che:
- il metodo di valutazione simarket consistent
- il metodo di valutazione sia proporzionato allaunat alla portata e alla complessita dei rischréng
all'attivita dell'impresa;
- la valutazione delle attivita e delle passivitaraattrso l'utilizzo di principi contabili internaziali
imporrebbe all'impresa costi che sarebbero spropmati rispetto alle spese amministrative totali;
- le compagnie valutino le singole attivita e pasaigeparatamente.

L'articolo 10 del Regolamento citato disciplinagerarchia di valutazione delle attivita e passivita

1. le attivita e le passivita devono essere vauititizzando prezzi di mercato quotati in meredtivi, secondo
la definizione riflessa dai principi contabili int&zionali;
2. guando l'uso dei prezzi di mercato quotati imgag attivi non e possibile, devono essere utlizzprezzi

formati in mercati attivi per attivita e passivi@mili con adeguamenti per riflettere le differentnuto conto delle
caratteristiche specifiche dell'attivita o passvitjuali la condizione o l'ubicazione, la misuraim gli input della
valutazione riguardano elementi comparabili, ilwé o il livello di attivitd nei mercati in cui glhput sono
osservati);
3. qualora i criteri di valutazione precedenti r&ano percorribili, le compagnie devono utilizzanetodi
alternativi di valutazione, salvo se altrimentiypsto; a tal fine ci si deve avvalere il meno pb#sidi input specifici
dell'impresa e il piu possibile degli input di mate rilevanti, compresi quelli indicati di seguito:
- prezzi quotati per attivita o passivita identichgrmili in mercati non attivi;
- input diversi dai prezzi quotati osservabili, coagir tassi d'interesse e le curve di rendimensemsbili a
intervalli comunemente quotati, volatilita implieie spread di credito;
- input corroborati dal mercato, che possono nonresdiecttamente osservabili, ma sono basati sudiati
mercato osservabili o da essi supportati.

Nella misura in cui hon siano disponibili input essbili rilevanti, incluse situazioni di eventualearsa attivita del
mercato alla data di valutazione, le imprese u#lim gli input non osservabili che riflettono letgsi che gli
operatori di mercato utilizzerebbero nel determeniaprezzo, incluse le ipotesi sul rischio. Nelutare le ipotesi
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sul rischio, le imprese tengono conto del riscimerente a una particolare tecnica di valutazioneadta per
misurare il valore equo (fair value) e il rischi@rente agli input della tecnica di valutazione.

In accordo con i criteri di valutazione Solvencyldl Compagnia ha valutato gli investimenti finamizalfair value
comprensivo dei ratei attivi per interessi, utidimzlo i seguenti criteri di valutazione:
e prezzi di mercato per investimenti finanziari quiotamercati attivi;
« modelli di valutazione per investimenti finanziguotati in mercati non attivi e per investimentianziari
non quotati.

Per gli investimenti finanziari quotati in mercatn attivi e per investimenti finanziari non quotéd tecnica di
valutazione adottata e I'attualizzazione dei flessiassa futuri dove la struttura a termine desiteisk free € assunta
pari ai tassi swap (desunti dal provider Bloomlzdig data di riferimento). Il prezzo, risultantdldapplicazione di
tale metodologia, € rettificato dallo spread cieiditcorrispondente al rischio creditizio della toparte emittente
applicando un ulteriore aggiustamento per il rigahiiliquidita che tiene conto delle condizionii@ortti di mercato,
del volume dalla emissione e della durata residilia dtrumento.

Con riferimento alla determinazione di mercatovatth non attivo, per i quali non esiste una chaefinizione del

mercato attivo e inattivo, & prassi consideramegfcato attivo, quello in cui le transazioni avvemg regolarmente,

ed in cui le operazioni relative si verificano aama frequenza e con volumi sufficienti a fornireormazioni utili

per la determinazione del prezzo su base contiraydéi caratteristica di un mercato inattivo e, pantro, un calo

significativo dei volumi e dell'attivita di tradind.’interpretazione di “regolarmente” e “calo sifjoativo” € una

guestione di giudizio e dipende da fatti e circoséadel mercato relative allo strumento che deseresvalutato al

fair value.

Gli elementi che I'impresa considera per deterng@rsar vi € stata una significativa riduzione delw e del livello

di attivitd per uno strumento finanziario rispedite attivita normali di mercato, e quindi per wahe un mercato

attivo/inattivo, includono, ma non sono limitati a:

- numero di transazioni recenti;

- capacita delle quotazioni di riflettere I'informanrie piu aggiornata;

- il numero e l'attendibilita delle informazioni digpibili;

- la volatilita dei prezzi nel tempo o tra diversi nket maker (per esempio alcuni broker fornisconezpir
notevolmente differenti);

- gliindici, che in precedenza erano altamente tatireon il fair value dell’attivita sono dimostrabilmente non
correlati con le recenti indicazioni delir value per tale attivita.

- l'ampiezza del bid-ask spread;

- presenza di nuove emissioni recenti;

- presenza di situazioni di vendita forzate.

Con riferimento alle partecipazioni, la valutaziagezondo i criteri Solvency |l dipende sia dai llivéi influenza
che dall'attivita svolta dalle societa collegatafrollate e devono essere effettuate utilizzandezzirdi mercato
quotati in un mercato attivo. Nel caso in cui cimrsia possibile (per la mancanza di prezzi di atej¢c dovra essere
applicato:

- per le imprese controllate, il patrimonio nettdifieqto;

- per le altre imprese, ove possibile, il patrimongtto rettificato; come ultima opzione, se non &sjale
calcolare il patrimonio netto rettificato, puo egsetilizzato un marking to model, sulla base @iuindi mercato
osservabili ed evitando di utilizzare dati di ingpecifici dell'impresa.

Si valutano a zero le seguenti partecipazioni:
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- imprese che sono escluse dall'ambito della vigdatizyruppo a norma dell'articolo 214, paragrafletera a),
della Direttiva 2009/138/CE;

- imprese che sono dedotte dai fondi propri ammigier la solvibilita di gruppo a norma dell'artiod®229 della
Direttiva 2009/138/CE.

La sezione 3 del Regolamento prevede metodologilepalutazione delle riserve tecniche dell'im@arassicurativa
ai fini di solvibilita specifiche e distinte daiit@ri di valutazione adottati ai fini del bilanaitesercizio e dai principi
contabili internazionali IAS/IFRS.

Per ogni classe di attivita (D.1. Attivita) e paitsi rilevante diversa dalle riserve tecniche (DABre passivita) e

per le riserve tecniche (D.2. Riserve tecnichdprsiisce di seguito informativa circa i metodiegarincipali ipotesi
utilizzati per la valutazione ai fini di solvibifit con evidenza delle differenze rispetto ai drit@r metodi e alle
ipotesi utilizzati nelle valutazioni di bilancio etsi sono riflesse nella riserva di riconciliaziaezolta tra i fondi

propri.

Gli assets valutati secondo i criteri Solvency IlI34 dicembre 2018 confrontati con il corrispond@ertlore
determinato secondo i metodi di valutazione impigger redigere il bilancio di esercizio Statutaly31 dicembre
2018 sono riepilogati nel modello quantitat&®d®2.01.02 Balance shedlegato in premessa.

Di seguito sono elencate le classi di attivita, oaticazione dei principi di valutazione, dei mdteddelle ipotesi
utilizzate ai fini Solvency IlI, laddove i criteriifteriscano in maniera rilevante da quelli utiliizael bilancio
civilistico.

Attivitd immateriali

Ai fini Statutory, gli attiviimmateriali sono isitti al costo di acquisto, comprensivo degli ore&rtessori, e vengono
ammortizzati in quote costanti in funzione delleolwita utile stimata, a decorrere dal momentounrisultano
disponibili per I'utilizzo o comungque cominciangeodurre benefici economici per I'impresa.

Le attivitd immateriali, diverse dall'avviamentamsgsono essere riconosciute nel bilancio Solveneyl lun valore
diverso da zero solo se possono essere vendutesepante e l'impresa di assicurazione e di riasstone € in
grado di dimostrare che vi & un valore per benaligusimili che ha calcolato sulla base di prafiznercato quotati
in mercati attivi.

La Compagnia ha valutato pari a zero le attivitinateriali non ricorrendo i presupposti definiti dedmework
Solvency Il per la relativa iscrizione.

Attivita fiscali differite
(Importi in migliaia’

Attivita Solvency I Statutory Variazione

Attivita fiscali differite (DTA) 0 1.810 -1.810

Le attivita fiscali anticipate e le passivita fiBcdifferite sono calcolate sulle differenze tempoee originatesi
dall'applicazione della normativa fiscale vigenteladla valutazione di apertura secondo il regim&alvency |l
rispetto al bilancio di esercizio.

Le attivita fiscali anticipate sono rilevate sutéuke differenze temporanee deducibili in esersizicessivi € sono
riconosciute solo in presenza di redditi imponilfilturi a fronte dei quali potra essere utilizzédadifferenza
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temporanea deducibile. Le passivita fiscali diflesono rilevate per tutte le differenze temporanggonibili in
esercizi successivi.

Le aliquote utilizzate per l'iscrizione della fidita differita/anticipata corrispondono a quelleeckulla base della
normativa vigente, si presume saranno in vigoregkta in cui si concretizzera I'esigibilita deiteesse (30,82%,
pari al 24% di IRES e al 6,82% di IRAP).

Le attivita fiscali anticipate e le passivita fiadifferite non sono attualizzate e sono compensate riconosciuto
il diritto di compensazione tra attivita e passiviiscali correnti e se riguardano imposte applicilla medesima
autorita fiscale alla medesima impresa.

Considerando i principi che sottendono l'iscriziatedla fiscalita differita, il calcolo delle attiai e passivita fiscali
differite nel regime di Solvency Il origina dalleffdrenze temporanee originatesi dalla valutazisaeondo il

framework Solvency Il rispetto alle valutazioni leebttivita e passivita effettuata in sede di pspdsizione del
bilancio di esercizio, in quanto le poste patrinadirelative alla fiscalita differita iscritte irugst’ultimo tengono gia
conto delle differenze temporanee tra valori cateli fini fiscali e valori di bilancio.

In sintesi si originano:

- attivita fiscali differite quando I'applicazione delle metodologie di vahitae previste dal framework di Solvency
Il determina un incremento del valore di una patsi® un decremento del valore di una attivita ettp
all’'ammontare iscritto nel bilancio di esercizio;

- passivita fiscali differite quando I'applicazione delle metodologie di vahidae previste dal framework di
Solvency Il determina un incremento del valore i @ttivita 0 un decremento del valore di una péasiispetto
allammontare iscritto nel bilancio di esercizio.

Nel periodo di riferimento, le differenze temporar principio hanno originato una posizione natgativa pari a
7.333 migliaia di euro contro 7.759 migliaia dieat 31 dicembre 2017 (la Compagnia non presersisiyit fiscali
differite nel bilancio d’esercizio), interamenteanosciuta tra le altre passivita ricorrendo i ppg®sti per la relativa
compensazione.

Investimenti diversi da attivitd detenute per contatti collegati a un indice e collegati a quote

La posta contiene le seguenti voci:

Attivita Solvency |l Statutory Variazione
Invest|ment| (d|v§r5| da attmta_detenute per catti 300.983 190926 110.057
collegati a un indice e collegati a quote)
Quote_detgnute in imprese partecipate, incluse le 157 721 50.000 107.721
partecipazior
Obbligazioni 138.632 136.501 2.131
Titoli di Stato 113.119 111.211 1.908
Obbligazioni societarie 25.513 25.290 223
Organismi di investimento collettivo 4.631 4.425 206

In accordo con i criteri di valutazione Solvencyldl Compagnia ha valutato gli investimenti finamizal fair value
comprensivo dei ratei attivi per interessi, utidimelo i seguenti criteri di valutazione:
e prezzi di mercato per investimenti finanziari quiotamercati attivi;
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« metodi alternativi di valutazione per investimeimanziari quotati in mercati non attivi e per istienenti
finanziari non quotati.

Per gli investimenti finanziari quotati in mercatn attivi e per investimenti finanziari non quotéd tecnica di
valutazione adottata e I'attualizzazione dei flebsiassa futuri dove la struttura a termine desiteisk free € assunta
pari ai tassi swap (desunti dal provider Bloomlsdtg data di riferimento). Il prezzo, risultantdldapplicazione di
tale metodologia, € rettificato dallo spread cieditcorrispondente al rischio creditizio della tmparte emittente
applicando un ulteriore aggiustamento per il rigahiiliquidita che tiene conto delle condizionii@ortti di mercato,
del volume dalla emissione e della durata resicilia dtrumento.

Quote detenute in imprese partecipate, inclusaléegpipazioni

Nel bilancio d’esercizio gli investimenti in impeesiei confronti delle quali sussiste una relazidngruppo o
partecipativa sono iscritti al costo di acquistmmprensivo degli oneri accessori. Le partecipazibwei, alla data di
chiusura dell’'esercizio, risultano durevolmentealore inferiore al costo sono iscritte a tale mivalore. Qualora
vengano meno i motivi delle rettifiche operate sereizi precedenti, si procede alla contabilizzagiaelle
corrispondenti riprese, entro il limite massimo desto originario di acquisizione.

La partecipazione nella controllata Vera ProteziSieA. € classificata nella voce “Participatioriavestments in
group operations” e valutata c&guity methodriportando I'Excess of Asset over Liabilities ldetontrollata che
presenta una differenza rispetto al valore dizsmnie nel bilancio di esercizio pari a 107.721 maigl di euro.

Organismi di investimento collettivo
La voce “Strumenti di capitale” contiene il valatelle azioni e delle quote detenute dalla Compagnia

La voce “Obbligazioni” accoglie le seguenti categali investimenti finanziari:
- Titoli di Stato, obbligazioni emesse da istituzignibbliche, siano esse organi di governo naziomali

sovranazionali, regionali o locali;

- Obbligazioni societarie, obbligazioni emesse daetac

- Obbligazioni strutturate, titoli ibridi ottenuti i combinazione di strumenti finanziari a reddigso e una
serie di componenti derivati.

La voce Organismi di investimento collettivo acéedbndi di investimento, organismi di investimewtlettivo in
valori mobiliari o in altre attivita finanziarie.

Per la predisposizione del bilancio di eserciziarglestimenti finanziari sono stati valutati sedori
seguenti criteri di valutazione:
» titoli assegnati al comparto degli investimentiitizzo durevole al costo di acquisto al nettdeleentuali
perdite durevoli di valore.
« titoli assegnati al comparto degli investimentiutiizzo non durevole al minore tra costo di actpisvalore
di mercato alla chiusura del periodo. Il valorendircato € determinato sulla base delle medie dithse
dei prezzi rilevati nel mese di dicembre per iltitpiotati, al prezzo di fine periodo per quellimguotati in
mercati regolamentati e per i fondi comuni di iniregnto.
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Importi recuperabili da riassicurazione

Attivita Solvency |l Statutory Variazione
Importi recuperabili da riassicurazione da: 33.879 30.720 3.159
Non vita e malattia simile a non vita 33.879 30.720 3.159
Non vita esclusa malattia 9.962 8.882 1.080
Malattia simile a non vita 23.917 21.838 2.079

La voce comprende le riserve premi e le riservistsira carico dei riassicuratori, che sono calelailizzando gli
stessi criteri adottati per le riserve del lavoicetio e tengono conto delle clausole contrattdali trattati di
riassicurazione. La differenza fra i valori Solverice Statutory e riferibile al calcolo degli imgibrecuperabili dai
riassicuratori sulle riserve tecniche lorde bestede.

Si rimanda al paragrafo D.2 per ulteriori dettaggirenti la valutazione ai fini Solvency IlI.

Crediti assicurativi e verso intermediari

Attivita Solvency |l Statutory Variazione
Crediti assicurativi e verso intermediari 3.359 3.461 -102

| crediti derivanti da operazioni di assicuraziaetta, sono valutati nel bilancio di esercizigpetsumibile valore
di realizzo che, tenuto conto delle caratteristidhtale posta, si ritiene rappresenti un’approsgione accettabile
delfair value

Crediti non assicurativi

Attivita Solvency |l Statutory Variazione
Crediti (commerciali, non assicurativi) 8.900 8.900 0

| crediti correnti verso I'erario e gli altri créddi natura non assicurativa sono valutati nehdio di esercizio al
presumibile valore di realizzo che, tenuto contdledearatteristiche di tale posta, si ritiene ragenti
un’approssimazione accettabile ¢l value

Altre voci dell'attivo
Sono valutate in conformita ai principi contabiiitérnazionali IFRS che risultano coerenti all'astic 75 della

Direttiva.
Si segnala che la Compagnia non ha in essere tiodtdgasing operativo e finanziario.
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D.2 Riserve tecniche NON LIFE

L’'ammontare delle Riserve Tecniche (Technical Fsiowvi - TP) € stato calcolato come somma della orglstima
(Best Estimate — BE) e del margine di rischio (Ri&rgin — RM) secondo i criteri esposti nel prosieglLa
normativa di riferimento, a cui la Societa si éattta per il calcolo delle riserve tecniche, eindtp dai seguenti:
* Art. 77 della Direttiva 2009/138/CE;
* Regolamento Delegato UE n. 35/2015 del 10 ottobfet?
¢ Linee Guida per il calcolo delle riserve tecnicheaeate dallEIOPA.
Tali normative sono state recepite dall’ordinaméatale attraverso I'aggiornamento del Codice dé#isicurazioni
Private emendato il 12/5/2015 dal decreto legigtati. 74 e dal Regolamento IVASS n. 18 emanatb/B/2016.

Di seguito si riporta il valore delle Riserve Testre secondo Solvency Il al 31 dicembre 2018 cotditorcon il
corrispondente valore determinato secondo i malbdalutazione impiegati per redigere il bilancibedercizio
Statutory al 31 dicembre 2018.

(Importi in migliaia;

Technical Provisions Solvency I Statutory Variation
Technical provisions - Non-life 121.800 146.079 -24.279
Technical provisions - Non-life (excluding health) 40.828 52.424 -11.596
Best Estimate - Non-life 37.422 0 37.422
Risk margin - Non-life 3.406 0 3.406
Technical provisions - Health (similar to non-life) 80.972 93.655 -12.683
Best Estimate - Health 76.510 0 76.510
Risk margin - Health 4.462 0 4.462

Il valore complessivo delle Riserve Tecniche ali@daibre 2018 e pari ad 121.800 migliaia di euranposto da
113.932 migliaia di euro come Best Estimate, mehfRésk Margin é pari ad 7.868 migliaia di euro.

L'ammontare complessivo delle riserve tecnicheitigscnel bilancio di esercizio redatto secondaitecr contabili

locali sono pari ad 146.079 migliaia di euro evilando una differenza di 24.279 migliaia di eurspetto alle
valutazioni Solvency Il. Le ragioni di tali diffen@e sono dovute principalmente alla variazione anigéri di

valutazione delle Riserve Tecniche secondo i dugipi contabili, in particolare per quanto riguarth Riserva
Premi.

| differenti criteri di valutazione possono essespressi nelle seguenti categorie:

* Riserva Premi:
0 Rilascio Riserve Integrative: nelle valutazioni\&wicy Il il calcolo della riserva premi attravetao
stima dei cash flow futuri tiene implicitamente twdelle riserve integrative della frazione di prem

e non contemperano la presenza di quelle di pereang Pertanto queste riserve non vengono

calcolate esplicitamente nelle valutazioni di suilita.

o Sufficienzal/(Insufficienza) della riserva per fiazi di premio: nella contabilita locale la riseqear
frazioni di premio ripartisce I'utile/perdita dedistratti in tutto il periodo di copertura delle jzae,
mentre nelle valutazioni ai fini Solvency Il legise premi non contengono alcun margine atteso;

0 Guadagno/(Perdita) sui premi futuri: nella valubaz della riserva premi ai fini di solvibilita &
necessario tener conto anche dei flussi di cassaafanno generati dai premi futuri e le relative
obbligazioni, considerando i vincoli contrattualigssere alla data di valutazione;
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0 Attualizzazione: La riserve premi, in ambito Solggm prevedono I'attualizzazione dell’aspettativa
dei flussi di cassa attraverso la curva dei tassiteresse fornita dallEIOPA.

* Riserva Sinistri:

o Sufficienza Riserva Sinistri: Nella valutazione dé la riserva sinistri € valutata seguendo |l
principio della prudenzialitd. Considerando la seammaterialitd e storicita dei portafogli
caratterizzati da processi liquidativi lenti (RCAREG) la riserva sinistri risulta come somma della
riserva del liquidatore, aumentata in modo congreratener conto delle future spese di liquidazione
indirette, e la riserva per sinistri tardivi (acatidna non ancora denunciati). Nelle valutaziorfirai
di solvibilita le stime sono frutto di valutazioaituariali prospettiche e rappresentano I'aspetati
dei flussi di cassa futuri, senza tener conto diginadi prudenza;

0 Attualizzazione: Anche per quanto riguarda la xiaesinistri, Solvency Il prevede I'attualizzazione
dei flussi di cassa attesi attraverso la curvdassi di interesse fornita dallEIOPA.

Infine & da considerare la presenza nelle valuta8olvency Il del Risk Margin che, rappresentatima di un
importo, nell'ipotesi del trasferimento delle olgazioni derivanti dall'attivitd assicurativa ad utesiza parte, la

stessa dovrebbe detenere come fondi propri peifreaprcapitale di rischio fin all’estinzione ditte le suddette
obbligazioni.

Le riserve tecniche cedute in riassicurazione antamancomplessivamente ad 33.879 migliaia di etroyic24.062
migliaia di euro relativi alla riserva premi:

(Importi in migliaia;
Recuperi da Riassicurazione

Premium Provision 24.062
Claims Provision 9.817
Riserve tecniche - Non vita 33.879

La determinazione delle riserve tecniche & avvenataun’impostazione metodologica e parametricdogaaa
quella utilizzata nella valutazione dello scorsa@m\el prosieguo viene fornita una descriziondedmletodologie
utilizzate per la determinazione della Riserva Rr&iserva Sinistri e del Risk Margin. Le stimetali riserve premi
e riserve sinistri per ciascun ramo, rappresentaraobest estimate dei valori attuali degli impéegturi effettuata
sulla base di metodologie di comune utilizzo alloventernazionale, nonché di ipotesi di sviluppatte altresi dai
dati storici della stessa compagnia. Naturalméattettivo sviluppo futuro di tali impegni potragtiostarsi rispetto

a tale aspettative a causa della naturale alegtadiglle dinamiche di tali costi, con particolaifermento al
pagamento dei sinistri.
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Riserva Premi

Le stima dei cash flow della riserva premi appestegilo stato patrimoniale di solvibilith avviemarhite i seguenti
step:

Business in force

Per contratti gia sottoscritti la cui rischiosit@né ancora esaurita e per i contratti per cubtapgagnia ha I'obbligo
di provvedere alla copertura del rischio:

e Cash Flow in Uscita:
o0 Stima delle sinistralita futura lordo riassicuramo
0 Spese diliquidazione dirette e di resistenza;
0 Spese di liquidazione indirette;
0 Stima della delle spese operative collegata aktiayge delle polizze che generano riserva premi;
* Cash Flow in Entrata:
0 Stima dei premi futuri lordo e netto riassicurasaferivanti da contratti per cui la compagnia ha
I'obbligo di provvedere ad una copertura di riscliémendo in considerazione i limiti del contratto;
0 Stima della componente ceduta in riassicurazione.

La proiezione dei premi futuri e dell’'esposiziohe&ischio per i contratti per cui la compagnia tudobligo di fornire
una copertura e stata stimata tenendo in considerala probabilitd che I'assicurato eserciti ucesso anticipato.

Infine e stato considerato l'aggiustamento di reatadditiva per la componente relativa al ‘Defaudtl d
Riassicuratore’.

Stima dei premi futuri

La normativa Sll introduce la possibilita di coresigre i proventi/perdite attese generate da cénpet cui la
compagnia ha preso I'obbligo di fornire una copertassicurativa (“Legally Obliged Business”).
Nella Premium Provision viene quindi consideratpdae dei premi futuri da incassare nonché lasstigi sinistri
futuri che questi premi genereranno.
Le informazioni attualmente disponibili relativepgaemi futuri possono essere suddivise in due meategorie:

e i completamenti di annualita per cui I'assicurateglie al momento della stipula del contratto dizfonare

il premio in piu pagamenti nel corso dell’anno;
« le polizze multi-anno, spesso legate a contrattj iLBuUi premio consiste in pagamenti ricorremntnaali.

| premi futuri sono calcolati al netto delle progidni, la cui stima & avvenuta tenendo conto detrossion rate,
distinto per ramo, osservato nell’'ultimo anno dabcio. Per quanto riguarda le probabilita di edtine anticipata,
in un contratto di durata poliennale a premio uria@corrente I'assicurato ha il diritto di recedeatal contratto in
un qualsiasi periodo futuro. Per tener conto depatto dell'esercizio di questa opzione da partBadsicurato e
stata ipotizzata una probabilita di recesso sui macui questa assume valori significativi. In fiewlare cido avviene
relativamente al Business CPI.

Stima della sinistralita futura

La stima della sinistralita futura per i contrafia in essere alla data di valutazione si basanstbhdo semplificato
proposto da Eiopa il quale si basa sull'applicagiah una Ultimate Loss Ratio (ULR) lordo riassicioae
opportunamente selezionata per le varie annualiidrd di competenze generate dalla riserva prena fpta

82 Vera Assicurazioni - Relazione sulla solvibilita@ndizione finanziaria 2018



Valutazione a fini di solvibilit

temporis’ e dai premi futuri al netto delle commoss, dopo I'applicazione delle percentuali di ies@ne anticipata
cosi come descritto in precedenza.

Stima delle spese di liquidazione dirette e di sésnza

| criteri di compilazione dei Quantitative Repodiiemplates in cui, tra le altre informazioni, \éerichiesta una
stima relativamente alla sola componente delleesgisttamente allocabili ai singoli sinistri (speadi liquidazione
dirette e spese di resistenza). Tale component@émata tenendo in considerazione la proiezione temate
dell’'expense ratio storico usando tecnhiche attligmaprie delle valutazioni delle riserve sinistri

Stima delle spese di liquidazione indirette

La definizione delle spese di liquidazione indeethe saranno sostenute per i contratti che gemé&xaiserva premi
sono definite in coerenza con la stima effettu&tal’analoga componente attribuita alla riservassin Il metodo
utilizzato, applicato ad ogni ramo ministerialédl, ®ew York Method” il quale assume che le speskaliidazione
indirette pagate siano proporzionali ai pagameettiipdennizzi e spese dirette. Inoltre é ipotizadte le spese per
la gestione del sinistro siano da attribuire sinamento della denuncia che al momento della lagimhe. Per la
corretta applicazione delle aliquote di spesata sitflizzata la cadenza dei pagamenti stimatanallutazione della
riserva sinistri.

Riserva per spese operative

La stima della riserva per spese operative avvienipotesi di continuita aziendale, attraversonuwdello di tipo

per unit cost method laddove I'unita di misuraizgita € il numero dei sinistri liquidati. Una \attalcolato il costo
unitario delle spese operative ripetibili, la riseeé calcolata tenendo in considerazione la stehauwmero dei sinistri
che saranno generati dalle polizze oggetto di aaiahe e della loro cadenza di pagamento.

Stima della sinistralita ceduta in riassicurazione

La stima dei cash flow derivante dalla cessiongaissicurazione e stata definita utilizzando unrapgio “gross to
net”. Per ogni ramo ministeriale € stato selezionet rapporto percentuale ultimo tra il costo $rhisetto e lordo
riassicurazione, cosi come definito nella stimdade$erva sinistri ceduta.

Questo rapporto e stato mantenuto stabile per litteture annualita considerando quindi impliciearte che le
condizioni dei contratti riassicurativi proporzidinsi manterranno costanti negli anni futuri. Qaeigiotesi risulta
perfettamente in linea con le caratteristiche dedlptti CPI su cui la percentuale di riassicuragiosulta definita a
livello di polizza e costante fino all'esaurimemtella copertura assicurativa.

In particolare per quanto riguarda i contratti siesrativi proporzionali, ed in particolare sul mess CPI, la
percentuale di cessione in riassicurazione appligairrisponde alla percentuale ultima stimata wltilho
accadimento.

Stima della componente relativa al Counterparty Baft Adjustment

L’aggiustamento per il default del riassicuratd@®@\) é stato calcolato utilizzando la formula seifigata proposta
dalla Commissione Europea nel Regolamento Delegato.

L'impatto di questa componente risulta in ogni casmateriale considerando come le regole interdeydgpo
Aviva privilegino nella selezione dei riassicuraiguelli con un rating alto.
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Riserva Sinistri

La determinazione della riserva sinistri da appestallo stato patrimoniale di solvibilita, si dtfea tramite la stima
degli importi legati a sinistri avvenuti e non arectiquidati nelle relative componenti:

* Indennizzi da pagare relativi ai sinistri;

e Spese diliquidazione dirette e di resistenza;

e Spese di liquidazione indirette;

« Spese operative legate alla gestione della rissanistri;

« Importi ceduti in riassicurazione proporzionale;

* Importi ceduti in riassicurazione XL,

» Aggiustamento delle riserve relativo al ‘DefaultRiassicuratore’.

La riserva per sinistri ancora da pagare vieneagtimtilizzando metodologie attuariali determimisé comunemente
utilizzate nella prassi attuariale sia nazionale ghernazionale, applicate ai triangoli di run dél pagato e del
carico (pagato piu riserva liquidatori).

Il portafoglio sinistri & stato analizzato suddmmtlolo in gruppi omogenei di rischiosita secondsdgmentazione
dei rami ministeriali che solo in un secondo moroemiene tradotta nelle linee di business Solvericy |
L’attualizzazione della riserva sinistri, cosi copmnevisto dalla normativa Solvency I, & statattfif@a determinando
un pattern di pagamento per ogni ramo ministedald da ottenere i futuri cash flow incrementali pgni anno
futuro di pagamento e accadimento. A questi &€ gtaitapplicato coerentemente il relativo fattorescinto.

Riserva per indennizzi e spese di liquidazione tae di resistenza

| criteri di compilazione di vari Quantitative Rafing Template richiedono I'esplicitazione dellarst relativamente
alla sola componente delle spese direttamenteadiib@i singoli sinistri (spese di liquidazioneretie e spese di
resistenza). | triangoli utilizzati abitualmente pevalutazioni attuariali sono gia comprensivilelsuddette spese,
pertanto la stima del costo ultimo derivante dientaldelli tiene implicitamente conto anche di tatee di spesa.
L'approccio utilizzato per esplicitare questa comgate (come un “di cui” delle valutazioni citatedrecedenza)
awviene applicando I'aliquota spese/riserva delitigtore osservata alla data di valutazione aillaastiella riserva
best estimate precedentemente descritta.

Riserva per spese di liquidazione indirette

L’importo della riserva per spese di liquidaziondirette e stato determinato attraverso la tecaitteariale “New
York Method” applicato per ogni ramo ministeriaf@uesto metodo assume che le spese di liquidaziohiette
pagate siano proporzionali ai pagamenti per indemnei spese dirette. Inoltre si assume che le spdsette siano
da attribuire sia al momento della denuncia chmahento della liquidazione, pertanto ai sinisté denunciati e
non ancora liquidati € da attribuire solo una palitéali spese, mentre per i sinistri tardivi lémd costo delle
liquidazioni indirette deve essere posto a riserva.
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Riserva per spese operative

Per quanto riguarda la riserva per spese, divemsguélle di liquidazione, da attribuire alla risersinistri, essa
rappresenta sostanzialmente una novita introdetifa dormativa Solvency Il. Infatti nelle valutamiceffettuate

secondo i principi contabili locali non é prasgiihtire tali spese alla riserva sinistri, ma vengali fatto recepite
dalla riserva premi in quanto la riserva pro-rat@poris comprende implicitamente tutti i caricampst spese gia
ricompresi nel premio di tariffa.

Analogamente a quanto effettuato nel processo fithidiene della riserva premi, la stima della rig@mper spese
operative inclusa nella riserva sinistri avviemejgotesi di continuita aziendale, attraverso urdetio di tipo per

unit cost method laddove 'unita di misura utilitza il numero dei sinistri liquidati.

Stima della sinistralita ceduta in riassicurazione

Per quanto riguarda gli accordi di riassicurazistifgulati dalla compagnia, attualmente risultangigore due macro
tipologie di trattati: proporzionale ed XL. In cotsrazione della tipologia di Business sottoscidtia compagnia
i trattati XL non sono stati considerato in quantm si mai osservato un sinistro sottoposto a quisblogia di
copertura riassicurativa.

| trattati proporzionali coprono alcuni segmenti gertafoglio e risultano particolarmente rilevapgr quanto
riguarda le obbligazioni derivanti da contratti @Bh cessioni in quota. Piu marginali risultanceice le cessioni su
altri segmenti del portafoglio come I'Incendio eRasponsabilita Civile.

Per i rami in cui le stime dimostravano un impatbm marginale della riassicurazione proporzioraktata definita
per ogni anno di accadimento e Ramo ministeriatepgrcentuale ultima del rapporto: Carico NettsB@urazione
Proporzionale su Carico Lordo.

Stima della componente relativa al Counterparty Baft Adjustment

L'aggiustamento per il default del riassicurato@@\) é stato calcolato utilizzando la formulazidoenita dalla
Commissione Europea nel Regolamento Delegato applila riserva da inventario ceduta tenendo cdetta
ripartizione della stessa tra i riassicuratori,etaggiustamento e stato infine riproporzionato nidoein
considerazione la differenza tra la riserva danteeo e la riserva Best Estimate.

L’impatto di questa componente risulta in ogni casotenuto considerando le regole interne del gruppva nella

selezione dei riassicuratori con un rating alto.
Risk Margin

Il Risk Margin (RM) é stato valutato secondo la oggtlogia riportata nel Regolamento Delegato, itipalare esso
rappresenta il valore attuale del costo del capitigrivante dai rischi non-hedgeable. Il RM in i@ippresenta la
stima di un importo, che, nell'ipotesi del trasfieeinto delle obbligazioni derivanti dall'attivitasasurativa ad una
terza parte, la stessa dovrebbe detenere comeguoopli per coprire il capitale di rischio fin @Btinzione di tutte
le suddette obbligazioni. Il RM viene valutato atpfoglio chiuso utilizzando un approccio di cost capitale
(CoC), definito dal Regolamento Delegato con usdab costo opportunita pari a 6%, e suddivisosdo@mpportuni
driver tra le varie linee di business. La compagh&avvalsa nel processo di calcolo, anche ceresidio le tipologie
di rischio presenti, del primo metodo della geracti calcolo definita nell’Orientamento 62 dellmee Guida sulla
valutazione delle Technical Provision (TP), taleade rappresenta il livello piu raffinato tra quelbnsentiti dalla
normativa e consiste nella stima prospettica degai moduli e sottomoduli di rischio alla base ldedtandard
formula. Come prescritto nel Regolamento Delegado]a valutazione del RM la curva di attualizzaei@ definita
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a partire da una struttura di tassi basic risk Berza considerare la maggiorazione determinatd/olatility
Adjustment.

Aggiustamento per la volatilita

La Societa ha applicato un aggiustamento di vaka{\VA) alla pertinente struttura per scadenzaaksi di interesse
privi di rischio ai fini del calcolo della migliorstima delle riserve tecniche cosi come previst@ada77 quinquies
della direttiva 2009/138/CE e recepito dalla leggigdne locale nell’articolo 36 septies del CodietbedAssicurazioni
Private. Tale aggiustamento, come riferito dallamativa, si basa sullo spread tra il tasso di @gse ottenibile dagli
attivi inclusi in un portafoglio di riferimento gassi della pertinente struttura per scadenztadsi di interesse privi
di rischio. Tale aggiustamento positivo consentttializzare i flussi di cassa con dei tassi maggspetto a quelli
privi di rischio e, conseguentemente, le valutaizitatie riserve tecniche beneficeranno di taletadfe

Nella seguente tabella vengono riportati i valailel riserve tecniche, dei requisiti di capitaledet fondi propri
calcolati senza tener conto del Volatility Adjustihe

Impatto del
Con Volatility Senza Volatility Volatility

(Importi in migliaia’ Adjustment Adjustment Adjustment
Riserve Tecnict 121.80( 123.02: -1.22:
Fondi Propri di Bas 197.73¢ 196.62. 1.11¢
Fondi Propri Ammissibili per la copertura S 197.73¢ 196.62. 1.11¢
SCF 58.04¢ 58.11° =72
Fondi Propri Ammissibili per lcopertura MCI 197.73¢ 196.62. 1.11¢
MCR 16.04: 16.14¢ -10¢
Rapporto tra Fondi Propri Ammissibili e S 341% 338% 3%
Rapporto tra Fondi Propri Ammissibili e M( 1233% 1218% 15%

L’impatto sulle riserve tecniche é pari a 1.223lraig di euro, mentre 'ammontare del SCR calcokdoza tener
conto del VA é pari a 58.117 migliaia di euro, masto una differenza di 72 migliaia di euro rispett SCR della
compagnia calcolato utilizzando il VA. La variazeodei fondi propri equivale a 1.118 migliaia di@ur

Aggiustamento per la congruita
La compagnia non applica I'aggiustamento di corigrdi cui all’art. 77 ter della direttiva 2009/18%.
Misure transitorie

La compagnia non applica le misure transitorie igtevdagli artt. 308 quater e 308 quinquies deltattiva
2009/138/CE.

Incertezza del calcolo

Le riserve tecniche si configurano come una postdimia e pertanto sono soggette ad un signifiodiixello di
incertezza. Come prescritto nell’Art. 272, comnia tlel Regolamento Delegato UE 2015/35, la Funziiheariale
ha coordinato il calcolo delle riserve tecnichehacdffettuato analisi di sensitivita per valutdreertezza connessa
alle stime effettuate nel calcolo delle riserventelse, con particolare riferimento alle Lob modedite con metodi
statistici-attuariali per il calcolo della Best iasate della riserva sinistri.
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Queste risultano essere le Lob afferenti al busiki=alth e la Lob Miscellaneous, con un peso dedlt71% sulle
BE sinistri totale (al lordo della riassicurazione)

Poiché per tali Lob la valutazione & derivatazadindo una media di tre metodi “Chain Ladder iremliircon diverse
parametrizzazioni di diagonali, la Funzione Attafgiha rilevato I'incertezza in termini di UBEL dente da tale
approccio mediante una reserve range analysiglaatio la differenza tra la stima come combinazioreare dei
metodi e la stima ottenuta invece dai singoli mietod

Per quanto riguarda le obbligazioni della Lob Miks®ous, si riscontrerebbe un aggravio di UBEBSI migliaia
di Euro (+6,3%) nel caso peggiore (ovvero selezidoal singolo metodo piu conservativo) e un benefdi 257

migliaia di Euro (-4,5%) nel caso migliore (ovvexalezionando il singolo metodo piu ottimista).

Per quanto riguarda invece il complesso delle ghkloni Health, si riscontrerebbe un aggravio di Higliaia di

Euro (+2,8%) nel caso peggiore di metodi valutathéeneficio di 1.142 migliaia di Euro (-6,3%) rako migliore.

Confronto con valutazioni di bilancio civilistico

Le riserve tecniche civilistiche sono calcolate ngpetto dei criteri di calcolo definiti dal Regohento ISVAP
n.22/2008, come modificato dal Provvedimento IVAES3 del 6 dicembre 2016.

Le riserve tecniche secondo i principi Solvencysdho calcolate nel rispetto dei criteri di calcdlefiniti dal
Regolamento Delegato (UE) 2015/35 e dal regolamA&S n.2016/18.

In base al regolamento IVASS n.38/2018, art.38 cariima Funzione Attuariale ha confrontato le \eidni delle
riserve tecniche civilistiche e di quelle Solverky

Le riserve tecniche Solvency Il e quelle civilisiicdifferiscono principalmente per i principi vadtivi utilizzati (-
34.940 migliaia di Euro, di cui gran parte sullatestimate della riserva premi) e per la prudeeta stima (+7.868
migliaia di Euro) che, secondo il nuovo quadro ratimo, € esplicitata nel margine di rischio e naplicita nella
valutazione. Questi fattori concorrono a spiegardifferenza di -27.072 migliaia di Euro (-23,5%}dntercorre tra
le riserve tecniche Solvency Il e le riserve tekaicivilistiche.
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D.3 Altre passivita

Il valore delle altre passivita (intese come patsiiverse dalle riserve tecniche) secondo igréelvency Il al 31
dicembre 2018, confrontato con il corrispondenteregadeterminato secondo i metodi di valutazionpi@gati per
redigere il bilancio di esercizio Statutory al 3teinbre 2018, e riepilogato nel modello quantitat8:02.01.02
Balance sheatllegato in premessa del seguente capitolo.

Di seguito sono elencate le classi di altre passigion indicazione dei principi di valutazionej detodi e delle
ipotesi utilizzate ai fini Solvency I, laddoveriteri differiscano in maniera rilevante da queltilizzati nel bilancio
civilistico.

Passivita fiscali differite

(Importi in migliaia’
Altre Passivita Solvency I Statutory Variazione
Passivita fiscali differite (DTL) 7.333 0 7.333

Ai fini Statutory, le passivita per imposte diffierisono originate prevalentemente dalle differetemaporanee
tassabili e rappresentano imposte differite pateffdel differimento nella imponibilita di ricakgalizzati ed iscritti
nel conto economico, che verranno liquidate neggr@zi successivi, quando i suddetti ricavi ven@iassati. Le
passivita per imposte differite sono iscritte itabcio, salvo il caso in cui esista scarsa prolialwhe siano sostenute.

Ai fini Solvency I, le passivita fiscali differitediverse da quelle derivanti da perdite fiscatrediti d'imposta non
utilizzati, devono essere calcolate sulla baseedbfferenze tra i valori delle attivita e passviteterminati ai fini
Solvency Il ed i corrispondenti valori fiscali, cendescritto in dettaglio nel commento alla voceavi# fiscali
differite riportato nel paragrafo D.1. cui si ringenper ulteriori dettagli.

Le differenze temporanee di principio hanno origgnana posizione netta negativa pari a 7.333 mi#gtiaeuro (la
Compagnia presenta attivita fiscali differite ngabcio d’esercizio per un ammontare pari a 1.81dlieia di euro)
interamente iscritta tra le altre passivita ricode i presupposti per la relativa compensazione.

Obbligazioni da prestazioni pensionistiche
(Importi in migliaia’

Altre Passivita Solvency I Statutory Variazione
Obbligazioni da prestazioni pensionistiche 45 38 7

La voce comprende il fondo TFR e i premi di anZeni

Ai fini Statutory, il trattamento di fine rapporinaturato a favore dei dipendenti & conteggiatormaalell’art. 2120
del codice civile e del contratto di lavoro vigente

Ai fini Solvency ll, il valore del fonto TFR la vafazione viene svolta in ottemperanza alle presiiziel principio
contabile internazionale 1AS 19.

Altre voci del passivo

Sono valutate in conformita ai principi contabiiitérnazionali IFRS che risultano coerenti all'astic 75 della
Direttiva.
Per completezza si segnala che la Compagnia nondssere contratti di leasing operativo e finamzia
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D.4 Metodi alternativi di valutazione

Non si segnalano metodi alternativi di valutazigee le attivita e passivita della Compagnia ulténispetto a
gquanto precedentemente esplicitato.
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D.5 Altre informazioni

La Compagnia ritiene che tutte le informazioni aogtali sulle metodologie di valutazione degliat® passivi siano
gia ricomprese nei paragrafi precedenti. Non @gwdtquindi ulteriori informazioni materiali da imBe nel presente
paragrafo.
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E. Gestione del capitale

E.1 Fondi propri
E.2 SCR e MCR
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E.4 Differenze tra il modello standard e il modello
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E.1 Fondi propri

Obiettivi, politiche e processi applicati nella gasone dei fondi propri

La Societa & consapevole che, per raggiungeréigitivi di redditivita sul capitale e nel rispetiella Propensione
al rischio determinata dal C.d.A. della Compagd&ye disporre di un adeguato processo di gestieneagitale.
Tale processo, attuato dall’Alta Direzione, veafit e monitorato in termini di adeguatezza e rissita dalle
Funzioni di Controllo, € volto a:
« definire obiettivi di ritorno sul capitale, coeremon gli obiettivi strategici complessivi in temmidi
redditivita, crescita e di profilo di rischio;
» definire interventi specifici sulla struttura e qoosizione del Capitale (ad es.: composizione @esch c.d.
Tiering, allocazione del capitale), sulla base degéntamenti strategici e della Propensionesahio;
« definire un flusso dei dividendi coerente con ugigmerato, risorse disponibili e Propensione ahits

< definire eventuali interventi sul capitale, comegparto e natura di aumenti di capitale.

Questi principi sono declinati in obiettivi di ratidita sul capitale da raggiungere dati i vinadiirischio.
In particolare, la Gestione del Capitale tiene c@tt & coerente con la Delibera sul sistema digPgipne al rischio
in cui sono declinati gli indicatori e i limiti opativi, cui la Compagnia deve attenersi.

Il processo di Gestione del Capitale e suddivisdrigue fasi, in stretta relazione con gli altogessi aziendali. Le
cinque fasi del processo di gestione del capitae:s

misurazione a consuntivo del capitale richiestelecepitale disponibile;
formulazione del Piano di gestione del capitale;

monitoraggio operativo e reporting;

interventi manageriali sul capitale;

distribuzione dei dividendi.

akrwbdPE

Il processo di gestione del capitale contribuidtiedirizzo strategico d'impresa insieme ad ghtocessi chiave:

e pianificazione, con cui vengono definiti gli obiettdi redditivita e volumi nell'orizzonte di piano

« ORSA e Propensione al rischio, con cui si definisgeofilo di rischio target e i livelli di tolleanza del
Gruppo e delle singole compagnie sulla base di imardi solvibilita, Solvency Ratio e utile netto
consolidato normalizzato e dei limiti operativi.

A tal proposito, il processo di gestione del cdpitiefinisce e monitora obiettivi di ritorno sulpii@le delle unita di
businesslella Compagnia, anche in funzione dei vincoliisithio e degli assorbimenti di capitale.

Elementi dei fondi propri

| fondi propri sono costituiti dalla somma dei fopdopri di base di cui all'articolo 88 e dei forfgtiopri accessori di
cui all’articolo 89 della Direttiva 2009/138/CE.
| fondi propri di base sono costituiti dai seguetdimenti:

» l'eccedenza delle attivita rispetto alle passivautata conformemente all’articolo 75 e alla seei@ della
Direttiva (secondo una logiamarket consistehtal netto delle azioni proprie detenute dalla iegar di
assicurazione;

» e passivita subordinate.
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La Compagnia non ha individuato fondi propri acoessd allo stesso tempo non ha incluso nei priomdi di base

elementi soggetti a disposizioni transitorie.
Gli elementi dei fondi propri sono classificattie livelli (Livello 1, Livello 2 e Livello 3). Laclassificazione (articoli

93 - 97 della Direttiva 2009/138/CE) di tali elemielipende dal fatto che si tratti di elementi figidi propri di base
o dei fondi propri accessori e dalla misura inessi presentano le seguenti caratteristiche:

a) disponibilith permanente;

b) subordinazione;

c) durata sufficiente;

d) assenza di addebiti fissi obbligatori;

e) assenza di vincoli.

| dati riportati nel presente paragrafo (Own Fuad®econciliation Reserve) sono desunti dal modsliantitativo
S.23.01.01 Own funddlegato alla presente relazione.

La seguente tabella presenta i fondi propri didpitiier natura e per classificazione (tieringBaldicembre 2018.

(Importi in migliaia;

Fondi Propri Totale Tier 1 - unrestricted
Ordinary share capital (gross of own shares) 63.500 63.500
Reconciliation reserve 134.239 134.239
Total eligible Own Funds 197.739 197.739

Il capitale sociale e la riserva sovrapprezzo azigppresentano esclusivamente azioni ordinarigp smteramente
versati, senza vincoli di durata e pienamente digqgloper I'assorbimento di eventuali perdite @etlompagnia, non
soggetti a vincoli di subordinazione e liberi daxgimi o addebiti fissi obbligatori.

Riportiamo di seguito gli elementi della riservaidbnciliazione:

(Importi in migliaia;

Riserva di Riconciliazione 2018 2017  VariazioneVariazione %
Excess of assets over liabilities 223.685 243.560 -19.875 -8%
Foreseeable dividends, distributions and charges 5.948 -30.290 4.344 -14%
Other basic own fund items -63.500 -63.500 0 0%
Reconciliation reserve 134.239 149.770 -15.531 -10%

Elementi dedotti dai fondi propri

L'analisi dei fondi propri non ha evidenziato sfagrtivi aggiustamenti o restrizioni alla data 8&ldicembre 2018,
che possano influenzare la disponibilita e la &disilita dei fondi propri all'interno dell'impresa
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Meccanismo di assorbimento delle perdite

Poiché la Compagnia non detiene né azioni prialiege il relativo sovrapprezzo di emissione, ndicgubordinati
dei membri delle mutue né prestiti subordinati sifesati fra i fondi propri a livello 1, in ottempanza alla normativa
vigente, non é stato previsto alcun meccanismssbrdimento delle perdite.

Differenze tra il capitale proprio indicato nel kahcio dell'impresa e I'eccedenza di attivita risfgeglle passivita
calcolata a fini di solvibilita

Le differenze tra patrimonio netto locale e I'Exe@d Assets over Liablities sono essenzialmentendacibili alle
differenze esistenti nei criteri di valutazioneldelserve tecniche e dei titoli.

Tali considerazioni spiegano anche la differenaaatbire per a partecipazione detenuta in Vera Assmoni S.p.A.
effettuata tramite equity adjusted method.

(Importi in migliaia;
Excess of assets over liabilities - attribution ofaluation differences 2018 2017 VariazioneVariazione %

Statutory Own Funds 63.500 63.500 0 0%
Difference in the valuation of assets 111.3026.006 -14.702 -12%
Difference in the valuation of technical provisions 24.278 27.108 -2.830 -10%
Difference in the valuation of other liabilities 389 -7.975 636 -8%
Total of reserves and retained earnings from firsrstatements 31.942 34.921 -2.979 -9%
Excess of assets over liabilities 223.685 243.560 -19.875 -8%

Fondi propri ammissibili

La maggior parte dellimporto ammissibile dei fopdopri a copertura del requisito patrimoniale miaie del
requisito patrimoniale di solvibilita € composto fdedi propri di livello 1 mentre gli importi amnsibili degli
elementi di livello 2 e di livello 3 sono ammisdilsiulla base di definiti limiti quantitativi.
Per quanto riguarda la conformita al requisitoipainiale di solvibilita, gli importi ammissibili dgi elementi di
livello 2 e di livello 3 sono soggetti a tutti iggeenti limiti quantitativi:

* limporto ammissibile degli elementi di livello 1pari almeno alla meta del requisito patrimonidle d

solvibilita;

e [limporto ammissibile degli elementi di livello 2 iaferiore al 50% del requisito patrimoniale di
solvibilita;

* limporto ammissibile degli elementi di livello 3 iaferiore al 15% del requisito patrimoniale di
solvibilita;

e la somma degli importi ammissibili degli elementilidello 2 e di livello 3 non supera il 50% del
requisito patrimoniale di solvibilita.
Per quanto riguarda la conformita al requisitoipainiale minimo, gli importi ammissibili degli elemti di livello
2 sono soggetti a tutti i seguenti limiti quantitat
« l'importo ammissibile degli elementi di livello Jpari almeno all'80% del requisito patrimoniale imia;
e [l'importo ammissibile degli elementi di livello 2n supera il 20% del requisito patrimoniale minimo;
« mentre gli elementi di livello 3 non sono ammessopertura del requisito patrimoniale minimo.
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La seguente tabella riepiloga i fondi propri amibidis (total eligible own funds) a copertura delqrésito
patrimoniale di solvibilita (Solvency Capital Rerpinent SCR) e del requisito patrimoniale minimo riidium
Capital Requirement MCR).

| dati riportati sono desunti dal modello quaniitatS.23.01.01 Own funddlegato alla presente relazione.

| fondi propri ammissibili a copertura del requisjgatrimoniale di solvibilita e del requisito patoniale minimo
sono pari a 197.739 migliaia di euro (213.270 raiglidi euro nel 2017).

(Importi in migliaia;

Excess of assets over liabilities - attribution ofaluation differences 2018 2017 VariazioneVariazione %
Total available own funds to meet the SCR 197.7393.270 -15.531 -7%
Total available own funds to meet the MCR 197.7293.270 -15.531 -7%
Total eligible own funds to meet the SCR 197.7243.270 -15.531 7%
Total eligible own funds to meet the MCR 197.7323.270 -15.531 7%
SCR 58.045 57.352 693 1%
MCR 16.043 16.255 -212 -1%
Ratio of Eligible own funds to SCR 341% 372% -31% -8%
Ratio of Eligible own funds to MCR 1233% 1312% -79% -6%
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E.2 Requisito patrimoniale di
solvibilita e requisito patrimoniale

Informazioni quantitative sul requisito patrimonial e di solvibilita

Il requisito patrimoniale di solvibilita & calcotasulla base delle disposizioni contenute negii Béiegati, incluso
I'aggiustamento per 'effetto fiscale rappresentdétle imposte differite attive, se e nella misuraui risultano
recuperabili sulla base dei redditi imponibili ftitu

Il requisito patrimoniale di Solvibilita della Comgnia & pari a 58.045 migliaia di euro. Si ripootath seguito i
dettagli per ogni modulo di rischio:

Dettaglio del requisito patrimoniale di solvibilita per ogni sottomodulo di rischio

(Importi in migliaia; Requisito patrimoniale di solvibilita netto

Modulo di rischio Requisito di capitale

Solvency Capital Requireme 58.04¢

Adjustmen —-6.552

SCRoperatione 3.41¢

Basic Solvency Capital Requirem 58.57¢
Rischio di mercat 37.24«
Rischio di inadempimento della controp. 2.96:
Rischio di sottoscrizione per l'assicurazione mia 28.76¢
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazione naa 15.49¢
Diversificazione -25.89(

| risultati cosi esposti sono determinati mediapgplicazione della formula standard.

Il requisito di solvibilita minimo & calcolato salbase delle disposizioni contenute nel capo lidetti Delegati
ed e pari a 16.043 migliaia di euro.
Sulla base di quanto previsto dalla normativainglut utilizzati per il calcolo del requisito sono:

1. le riserve tecniche senza margine di rischio peblgigazioni di assicurazione e di riassicurazinae vita
previa deduzione degli importi recuperabili da cattidi riassicurazione e da societa veicolo, aoa soglia
minima pari a zero;

2. i premi contabilizzati per le obbligazioni di asgigzione e di riassicurazione negli ultimi 12 mesevia
deduzione dei premi per contratti di riassicuragjaron una soglia minima pari a zero.

100 Vera Assicurazioni - Relazione sulla solvibilitgé@ndizione finanziaria 2018



Gestione del capita

E.3 Utilizzo del sottomodulo del rischio azionaridasato sulla durata nel calcolo
del’'SCR

La Compagnia non si avvale dell’'utilizzo del sottminlo del rischio azionario basato sulla duratailpsalcolo del
requisito patrimoniale di solvibilita.

E.4 Differenze tra la formula standard e il modellointerno utilizzato

La Compagnia non si avvale dell'utilizzo del modetiterno per il calcolo del requisito patrimonidiesolvibilita.

E.5 Inosservanza del requisito patrimoniale minimae inosservanza del requisito
patrimoniale di solvibilita

La Compagnia non segnala alcuna inosservanzaalgkit® patrimoniale di solvibilita e del requisipatrimoniale
minimo.
E.6 Altre informazioni

La Compagnia ritiene che tutte le informazioni ansgtali sulla gestione del capitale siano gia ripoese nei
paragrafi precedenti. Non risultano quindi ultarioformazioni materiali da inserire nel presengggrafo.
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Modelli

Allegato |
S.02.01.02
Stato patrimoniale
Valore
Attivita Solvency II
Attivita immateriali R0030 0
Attivita fiscali differite R0040 0
Utili da prestazioni pensionistiche R0O050 0
Immobili, impianti e attrezzature posseduti per psmprio R0060 0
Investimenti (diversi da attivita detenute per catti collegati a un indice e collegati a quote) R0070 300.984
Immobili (diversi da quelli per uso proprio) R0080 0
Quote detenute in imprese partecipate, inclusategipazioni R0O090 157.721
Strumenti di capitale R0100 0
Strumenti di capitale — Quotati R0O110 0
Strumenti di capitale — Non quotati R0120 0
Obbligazioni R0130 138.632
Titoli di Stato R0140 113.119
Obbligazioni societarie R0O150 25.513
Obbligazioni strutturate R0160 0
Titoli garantiti R0170 0
Organismi di investimento collettivo R0180 4.631
Derivati R0190 0
Depositi diversi da equivalenti a contante R0200 0
Altri investimenti R0210 0
Attivita detenute per contratti collegati a un itelie collegati a quote R0220 0
Mutui ipotecari e prestiti R0230 1
Prestiti su polizze R0240 0
Mutui ipotecari e prestiti a persone fisii R0250 0
Altri mutui ipotecari e prestiti R0260 1
Importi recuperabili da riassicurazione da: R0270 33.879
Non vita e malattia simile a non vita R0280 33.879
Non vita esclusa malattia R0290 9.962
Malattia simile a non vita R0300 23.917
Vita e malattia simile a vita, escluse malattidlegata a un indice e collegata a quote R0310 0
Malattia simile a vita R0320 0
Vita, escluse malattia, collegata a un indice éegalta a quote R0330 0
Vita collegata a un indice e collegata a quote R0340 0
Depositi presso imprese cedenti R0350 0
Crediti assicurativi e verso intermediari R0360 3.359
Crediti riassicurativi R0370 6.642
Crediti (commerciali, non assicurativi) R0380 8.900
Azioni proprie (detenute direttamente) R0390 0
Importi dovuti per elementi dei fondi propri o fdndiziali richiamati ma non ancora versati R0400 0
Contante ed equivalenti a contante R0410 7.854
Tutte le altre attivita non indicate altrove R0420 2.901
Totale delle attivita RO500 364.520
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Passivita
Riserve tecniche — Non vita

Riserve tecniche — Non vita (esclusa malattia)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Malattia (simile a non vita)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Vita (escluse collegata a urcadicollegata a quote)

Riserve tecniche — Malattia (simile a vita)

Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Vita (escluse malattia, collegatia indice e collegata a quote)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Collegata a un indice e collegataote

Riserve tecniche calcolate come un elemento unico

Migliore stima

Margine di rischio

Passivita potenziali
Riserve diverse dalle riserve tecniche
Obbligazioni da prestazioni pensionistiche
Depositi dai riassicuratori
Passivita fiscali differite
Derivati
Debiti verso enti creditizi
Passivita finanziarie diverse da debiti verso ergditizi
Debiti assicurativi e verso intermediari
Debiti riassicurativi
Debiti (commerciali, non assicurativi)
Passivita subordinate
Passivita subordinate non incluse nei fondi prdpbase
Passivita subordinate incluse nei fondi propriakéd
Tutte le altre passivita non segnalate altrove
Totale delle passivita
Eccedenza delle attivita rispetto alle passivita

R0O510
R0520
R0530
R0540
R0550
R0560
R0O570
R0580
R0590
R0600
R0610
R0620
R0630
R0640
R0650
R0660
R0670
R0680
R0690
R0O700
R0O710
R0720
R0O740
R0O750
R0O760
RO770
R0O780
R0O790
R0800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0860
R0870
R0880
R0900
R1000

Valore
Solvency Il

121.800

40.828

0

37.422

3.406

80.972

0

76.510

4.462

OoO|0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

322

45

7.333

2.196

1.151

5.941

0

0

0

2.047

140.835

223.685
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Allegato |

5.22.01.21

Impatto delle misure di garanzia a lungo termine e
delle misure transitorie

Importo
conle
misure di Impatto della Impatto della Impatto Impatto
garanzia a misura misura dell'azzeramento  dell'azzeramento
lungo transitoria sulle transitoria sui  dell'aggiustamento dell'aggiustamento
termine e | riserve tecniche tassi diinteresse  per la volatilita di congruita
le misure
transitorie
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Riserve tecniche R0010 121.800 0 0 1.223 0
Fondi propri di base R0020 197.739 0 0 -1.118 0

Fondi propri ammissibili per
soddisfare il requisito| R0O050 197.739 0 0 -1.118 0
patrimoniale di solvibilita

Requisito  patrimoniale di
solvibilita R0090 58.045 0 0 72 o

Fondi propri ammissibili per
soddisfare il requisito| R0100 197.739 0 0 -1.118 0
patrimoniale minimo

Requisito patrimoniale | 5,4 16.043 0 0 105 0
minimo
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Allegato |
S.23.01.01 Totale | Classe 1 illimitati | Classe 1 limitati | Classe@ | Classe 3 |
Fondi propri C0010 C0020 C0030

Fondi propri di base prima della deduzione delle
partecipazioni in altri settori finanziari ai sensi dell'articolo 68
del regolamento delegato (UE) 2015/35
Capitale sociale ordinario (al lordo delle aziororie) A_R0010
Sovrapprezzo di emissione relativo al capitale aeci
ordinario A_R0030
Fondi iniziali, contributi dei membri o elementoueeplente
dei fondi propri di base per le mutue e le impras®rma

mutualistica A_R0040
Conti subordinati dei membri delle mutue A:ROOSO
Riserve di utili A_R0070
Azioni privilegiate A_R0090
Sovrapprezzo di emissione relativo alle azioniifiate A_R0110

Riserva di riconciliazione A_R0130 5 134.240

Passivita subordinate A_R0140
Importo pari al valore delle attivita fiscali diffee nette A_R0160
Altri elementi dei fondi propri approvati dallaui@ di
vigilanza come fondi propri di base non specificati
precedenza A_R0180
Fondi propri in bilancio che non sono rappresentatidalla
riserva di riconciliazione e che non soddisfano iriteri per
essere classificati come fondi propri ai fini di swibilita Il
Fondi propri in bilancio che non sono rappresentziia
riserva di riconciliazione e che non soddisfanaited per
essere classificati come fondi propri ai fini divbilita 11

A_R0220
Deduzioni
Deduzioni per partecipazioni in enti creditizi rdfnziari A_R0230 0 0
Totale dei fondi propri di base dopo le deduzioni A_R0290 197.740 197.740

Fondi propri accessori
Capitale sociale ordinario non versato e non rivhi@m
richiamabile su richiesta A_R0300
Fondi iniziali, contributi dei membri o elementoueeplente
dei fondi propri di base per le mutue e le imprasforma
mutualistica non versati e non richiamati, richidifiasu

richiest: A_R0310
Azioni privilegiate non versate e non richiamathiamabili
su richiest A_R0320
Un impegno giuridicamente vincolante a sottoscever
pagare le passivita subordinate su richiesta A_R0330
Lettere di credito e garanzie di cui all'articol6, unto 2),
della direttiva 2009/138/CE A_R0340
Lettere di credito e garanzie diverse da queltaitall'articolo
96, punto 2), della direttiva 2009/138/CE A_R0350
Richiami di contributi supplementari dai soci ainse
dell'articolo 96, punto 3), della direttiva 200981GE A_R0360

Richiami di contributi supplementari dai soci disieda quelli
di cui all'articolo 96, punto 3), della direttiv@@/138/CE A_R0370
Altri fondi propri accessori A R0390

Totale dei fondi propri accessori A_R0400
Fondi propri disponibili e ammissibili
Totale dei fondi propri disponibili per soddisfateequisito

patrimoniale di solvibilita (SCF A_R0500 TR T
Totale dei fondi propri disponibili per soddisfateequisito
patrimoniale minimo (MCF A_R0510 i o710
Totale dei fondi propri ammissibili per soddisfareequisito
patrimoniale di solvibilita (SCF A_RO0540 i o710
Totale dei fondi propri ammissibili per soddisfareequisito
patrimoniale minimo (MCF A_R0550 i i
Requisito patrimoniale di solvibilita (SCR) A_R0580
Requisito patrimoniale minimo (MCR) A_R0600
Rapporto tra fondi propri ammissibili e SCR A_R0620
Rapporto tra fondi propri ammissibili e MCR A_R0640 1233%
Riserva di riconciliazione
Eccedenza delle attivita rispetto alle passivita A_R0700 223.685
Azioni proprie (detenute direttamente e indirettatag A_R0710

Dividendi, distribuzioni e oneri prevedibili A_R0720

Altri elementi dei fondi propri di base A_R0730

Aggiustamento per gli elementi dei fondi propri itiati in

relazione a portafogli soggetti ad aggiustamentmdgruita e

fondi propri separati A_RO0740
Riserva di riconciliazione A_RO760 134.240

Utili attesi
Utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) — Auita vita A_R0770

Utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) — Agita non vita
A_R0780

Totale utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) A_R0790
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Allegato |

S.25.01.21

Requisito patrimoniale di solvibilita per le impresehe
utilizzano la formula standard

Requisito Parametri | Semplificazion
patrimoniale specifici i
C0040 C0090 C0100
Rischio di mercato R0010 37.244
Rischio di inadempimento della controparte R0020 2.962
Rischio di sottoscrizione per l'assicurazione vita R0030 0
Rischio di sottoscrizione per l'assicurazione mialatt R0040 28.768
Rischio di sottoscrizione per l'assicurazione nada vi R0O050
Diversificazione R0060
Rischio relativo alle attivitd immateriali R0070
Requisito patrimoniale di solvibilita di base R0100
Calcolo del requisito patrimoniale di solvibilita C0100
Rischio operativo R0130 3.418
Capacita di assorbimento di perdite delle risereaithe R0140 0
Capacita di assorbimento di perdite delle impodfterite R0150 -6.552
Requjsito patrimoni.ale per le attivita svolte confiemente RO160 0
all'articolo 4 della direttiva 2003/41/CE
Ezg;iizi:gzion%a;rérlng:;?tze di  solvibilita  esclusa R0200 55 445
Maggiorazione del capitale gia stabilita R0210 2.600
Requisito patrimoniale di solvibilita R0220 58.045

Altre informazioni sul requisito patrimoniale di
solvibilita

Requisito patrimoniale per il sottomodulo del rigchi

azionario basato sulla durata R0400 0
Importo totale dei requisiti patrimoniali di solit&

) . R0410 0
nozionali (nSCR) per la parte restante
Imp.orto.total'e dell FEQUIS!tI patrimoniali di solvita R0420 0
nozionali per i fondi separati
Importo totale dei requisiti patrimoniali di solit&
nozionali per i portafogli soggetti ad aggiustatoedi R0430 0
congruita
Effetti di diversificazione dovutiall'aggregazione de
requisiti patrimoniali di solvibilita nozionalnSCR) per i R0440 0

fondi separati ai fini dell'articolo 304
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Allegato |
S.28.01.01
Requisito patrimoniale minimo — Solo attivitéi assicurazione o di riassicurazione vita solo attivita di assicurazione o
riassicurazione non vita
Componente della formula lineare per le obbligaziondi assicurazione e di riassicurazione non vi

Co01c
Risultato MCRNI [ROO1C | 16.04:
Migliore stima al Premi
netto (di contabilizzati al
riassicurazione/ netto (della
societa veicolo) e| riassicurazione)
riserve tecniche negli ultimi 12
|_calcolate come u mes
C0020 C0030
Assicurazione riassicurazione proporzionale per le spese me R0020 2.612 6.354
Assicurazione e riassicurazione proporzionale digaione del reddi R0030 49.980 32.813
Assicurazione e riassicurazione proporzionalesgirdgimento dei lavoratc R0040 0 0
Assicurazione e riassicurazione proporzionale seponsabilita civile autoveic R0O050 4.221 3.792
Altre assicurazioni e riassicurazicproporzionali aut R0O060 546 808
Assicurazione e riassicurone proporzionale marittima, anautica e traspo R0070 0 0
Assicurazione e riassicurazione proporzionale colfitrcendio e altri danni a be R0080 13.482 25.225
Assicurazione e riassicurazione proporzionale sakponsabilita civile gener: R0090 1.811 3.508
Assicurazione e riassicurazione proporzionale elilito e cauzior R0100 0 0
Assicurazione e riassicurazione proporzionale wiagiudiziarie RO110 615 1.453
Assicurazione e riassicurazione proporzionale sisgenz R0120 513 2.766
Assicurazione e riassicurazione proporzionale dilipepecuniarie di vario gene R0130 6.273 0
Riassicurazione non proporzionmalatti R0140 0 0
Riassicurazione non proporzionale responsabilitie R0150 0 0
Riassicurazione non proporzionale marittima, aautica e traspol R0O160 0 0
Riassicurazione non proporzionale danni a R0170 0 0
Componente della formula lineare per le obbligaziondi assicurazione e di riassicurazione vit
C0040
Risultato MCRI [RO20C
Net (of Net (of

reinsurance/SPV)| reinsurance/SPV)

best estimate and total capital at risk

TP calculated as &
whole

C0050 C0060

Obbligazioni con partecipazione agli u- Prestazioni garanti

Obbligazioni con partecipazione agli utili - Futupartecipazioni agli utili a caratte]
discrezional

Obbligazioni diassicurazione collegata ad un indice e collegatzos
Altre obbligazioni di (ri)assicurazione vita e d)éssicurazione malat
Totale del capitale a rischio per tutte le obbligazdi (ri)assicu- razione vi

Calcolo complessivo del'MCF

C007(
MCR lineart R0O300 | 16.043
Requisito patrimoniale di solvibilita (SC R0310 | 58.045
MCR massim R0320 | 26.142
MCR minimc R0330 | 14.523
MCR combinat R0340 | 16.043
Minimo assolutcdel'MCR R0350 2.500

C007(
Requisito patrimoniale minimo R0400 | 16.043
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
AI SENSI DELL'ART. 47-SEPTIES, COMMA 7 DEL D. LGS. 7.9.2005, N. 209 E
DELL'ART. 4, COMMA 1, LETTERE A E B, DEL REGOLAMENTO IVASS N. 42 DEL 2 AGOSTO 2018

Al Consiglio di Amministrazione di
Vera Assicurazioni S.p.A.

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dei seguenti elementi della Relazione sulla Solvibilita e sulla
Condizione Finanziaria (la “SFCR") di Vera Assicurazioni S.p.A. (la "Societa”) per I'esercizio chiuso al
31 dicembre 2018, predisposta ai sensi dell’articolo 47-septies del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209:

« modelli "S.02.01.02 Stato Patrimoniale” e “S.23.01.01 Fondi propri” (i “modelli”);
« sezioni “D. Valutazione a fini di solvibilita” e “E.1. Fondi propri” (I™informativa”).

Le nostre attivita non hanno riguardato:

» le componenti delle riserve tecniche relative al margine di rischio (voci R0550, R0590) del modello
"S.02.01.02 Stato Patrimoniale”;

» il Requisito patrimoniale di solvibilita (voce R0580) e il Requisito patrimoniale minimo (voce R0600) del
modello *$.23.01.01 Fondi propri”,

che pertanto sono esclusi dal nostro giudizio.

I modelli e Iinformativa, con le esclusioni sopra riportate, costituiscono nel loro insieme “i modelli di MVBS
e OF e la relativa informativa”.

A nostro giudizio, i modelli di MVBS e OF e la relativa informativa inclusi nella SFCR di Vera Assicurazioni
S.p.A. per |'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, sono stati redatti, in tutti gli aspetti significativi, in
conformita alle disposizioni dell'Unione Europea direttamente applicabili e alla normativa nazionale di
settore.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs). Le nostre
responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della societa
di revisione per la revisione contabile dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa della presente
relazione.

Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza del Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) emesso dall'International Ethics
Standards Board for Accountants applicabili alla revisione contabile dei modelli e della relativa informativa.
Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.
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Richiamo di informativa - Criteri di redazione, finalita e limitazione all’utilizzo

Richiamiamo I'attenzione alla sezione “D. Valutazione a fini di solvibilita” che descrive i criteri di redazione. I
modelli di MVBS e OF e la relativa informativa sono stati redatti, per le finalita di vigilanza sulla solvibilita,

in conformita alle disposizioni dell'Unione Europea direttamente applicabili, e alla normativa nazionale di
settore, che costituisce un quadro normativo con scopi specifici. Di conseguenza possono non essere adatti
per altri scopi. Il nostro giudizio non & espresso con rilievi con riferimento a tale aspetto.

Altri aspetti

La Societa ha redatto il bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2018 in conformita alle norme italiane che ne
disciplinano i criteri di redazione, che & stato da noi assoggettato a revisione contabile a seguito della quale
abbiamo emesso la nostra relazione di revisione datata 14 marzo 2019.

La Societa ha redatto i modelli *S.25.01.21 Requisito patrimoniale di solvibilita per le imprese che utilizzano
la formula standard” e "S.28.01.01 Requisito patrimoniale minimo - Solo attivita di assicurazione o di
riassicurazione vita o solo attivita di assicurazione o riassicurazione non vita” e la relativa informativa
presentata nella sezione “E.2. Requisito patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale minimo”
dell’allegata SFCR in conformita alle disposizioni dell’lUnione Europea direttamente applicabili, e alla
normativa nazionale di settore, che sono stati da noi assoggettati a revisione contabile limitata, secondo
quanto previsto dall’art. 4 comma 1 lett. ¢) del Regolamento IVASS n. 42 del 2 agosto 2018, a seguito della
guale abbiamo emesso in data odierna una relazione di revisione limitata allegata alla SFCR.

Altre informazioni contenute nella SFCR

Gli amministratori sono responsabili per la redazione delle altre informazioni contenute nella SFCR in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione.

Le altre informazioni della SFCR sono costituite da:

» i modelli *S.05.01.02 Premi, sinistri e spese per area di attivita”, *S.05.02.01 Premi, sinistri e spese per
paese”, “S.17.01.02 Riserve tecniche per |'assicurazione non vita”, *$.19.01.21 Sinistri nell’assicurazione
non vita”, “S.22.01.21 Impatto delle misure di garanzia a lungo termine e delle misure transitorie”,
»S.25.01.21 Requisito patrimoniale di solvibilita per le imprese che utilizzano la formula standard” e
“S.28.01.01 Requisito patrimoniale minimo - Solo attivita di assicurazione o di riassicurazione vita o solo
attivita di assicurazione o riassicurazione non vita”;

« le sezioni “A. Attivita e risultati”, “B. Sistema di governance”, “C. Profilo di rischio”, "E.2. Requisito
patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale minimo”, “E.3. Utilizzo del sottomodulo del rischio
azionario basato sulla durata nel calcolo del requisito patrimoniale di solvibilita”, “E.4. Differenze tra la
formula standard e il modello interno utilizzato”, “E.5. Inosservanza del Requisito patrimoniale minimo e
inosservanza del requisito patrimoniale di solvibilita” e “E.6. Altre informazioni”.

Il nostro giudizio sui modelli di MVBS e OF e sulla relativa informativa non si estende a tali altre
informazioni.
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Con riferimento alla revisione contabile dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa, la nostra
responsabilita & svolgere una lettura critica delle altre informazioni e, nel fare cid, considerare se le
medesime siano significativamente incoerenti con i modelli di MVBS e OF e la relativa informativa o con le
nostre conoscenze acquisite durante la revisione o comunque possano essere significativamente errate.
Laddove identifichiamo possibili incoerenze o errori significativi, siamo tenuti a determinare se vi sia un
errore significativo nei modelli di MVBS e OF e nella relativa informativa o nelle altre informazioni. Se, in
base al lavoro svolto, concludiamo che esista un errore significativo, siamo tenuti a segnalare tale
circostanza. A questo riguardo, non abbiamo nulla da riportare.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per i modelli di MVBS e OF e la
relativa informativa

Gli amministratori sono responsabili per la redazione dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella
parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione dei modelli di MVBS e
OF e la relativa informativa che non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi
non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad operare
come un‘entita in funzionamento e, nella redazione dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa,
per l‘appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione
dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa a meno che abbiano valutato che sussistono le
condizioni per la liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

1l collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile dei modelli di MVBS e OF e
della relativa informativa

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che i modelli di MVBS e OF e la relativa
informativa, nel loro complesso, non contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o
eventi non intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che
una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs) individui sempre un
errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

e Abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nei modelli di MVBS e OF e nella relativa
informativa, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a
frodi & pil elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare |'esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno.
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+ Abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile dei
modelli di MVBS e OF e della relativa informativa allo scopo di definire procedure di revisione appropriate
nelle circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa.

« Abbiamo valutato I'appropriatezza dei criteri di redazione utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa.

« Siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell’utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare |'attenzione nella relazione di revisione
sulla relativa informativa ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza
nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono
comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, tra gli altri aspetti, la portata e la

tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

An a Paiola
Socio

Torino, 18 aprile 2019
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RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
AI SENSI DELL'ART. 47-SEPTIES, COMMA 7 DEL D. LGS. 7.9.2005, N. 209 E
DELL'ART. 4, COMMA 1, LETTERA C, DEL REGOLAMENTO IVASS N. 42 DEL 2 AGOSTO 2018

Al Consiglio di Amministrazione di
Vera Assicurazioni S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata degli allegati modelli *S.25.01.21 Requisito patrimoniale di
solvibilita per le imprese che utilizzano la formula standard” e “S.28.01.01 Requisito patrimoniale minimo -
Solo attivita di assicurazione o di riassicurazione vita o solo attivita di assicurazione o riassicurazione non
vita” (i “modelli di SCR e MCR") e dell'informativa presentata nella sezione “E.2. Requisito patrimoniale di
solvibilita e requisito patrimoniale minimo” (1™informativa” o la “relativa informativa”) dell’allegata
Relazione sulla Solvibilita e sulla Condizione Finanziaria ("SFCR") di Vera Assicurazioni S.p.A. (nel seguito
anche la "Societd”) per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, predisposta ai sensi dell’articolo 47-septies
del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209.

I modelli di SCR e MCR e la relativa informativa sono stati redatti dagli amministratori sulla base delle
disposizioni dell'Unione Europea direttamente applicabili e della normativa nazionale di settore.

Responsabilita degli amministratori

Gli amministratori sono responsabili per la redazione dei modelli di SCR e MCR e della relativa informativa in
conformitd alle disposizioni dell'Unione Europea direttamente applicabili, e alla normativa nazionale di
settore e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione dei modelli di SCR e MCR e della relativa informativa che non
contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Responsabilita del revisore

E nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sui modelli di SCR e MCR e sulla relativa
informativa. Abbiamo svolto la revisione contabile limitata in conformita al principio internazionale sugli
incarichi di revisione limitata (ISRE) n. 2400 (Revised), Incarichi per la revisione contabile limitata
dell‘informativa finanziaria storica. 1| principio ISRE 2400 (Revised) ci richiede di giungere a una conclusione
sul fatto se siano pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci facciano ritenere che i modelli di SCR e
MCR e la relativa informativa non siano redatti, in tutti gli aspetti significativi, in conformita alle disposizioni
dell’'Unione Europea direttamente applicabili e alla normativa nazionale di settore. Tale principio ci richiede
altresi di conformarci ai principi etici applicabili.

La revisione contabile limitata dei modelli di SCR e MCR e della relativa informativa conforme al principio
ISRE 2400 (Revised) & un incarico di assurance limitata. Il revisore svolge procedure che consistono
principalmente nell’effettuare indagini presso la direzione e altri soggetti nell'ambito dell'impresa, come
appropriato, e procedure di analisi comparativa, e valuta le evidenze acquisite.
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Le procedure svolte in una revisione contabile limitata sono sostanzialmente minori rispetto a quelle svolte
in una revisione contabile completa conforme ai principi di revisione internazionali (ISA). Pertanto non
esprimiamo un giudizio di revisione sui modelli di SCR e MCR e sulla relativa informativa.

Conclusione

Sulla base della revisione contabile limitata, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci
facciano ritenere che gli allegati modelli di SCR e MCR e la relativa informativa inclusi nella SFCR di Vera
Assicurazioni S.p.A. per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, non siano stati redatti, in tutti gli aspetti
significativi, in conformita alle disposizioni dell’'Unione Europea direttamente applicabili, e alla normativa
nazionale di settore.

Criteri di redazione, finalita e limitazione all’utilizzo

Senza esprimere la nostra conclusione con modifica, richiamiamo I'attenzione alla sezione “"E2. Requisito
patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale minimo” della SFCR che descrive i criteri di redazione dei
modelli di SCR e MCR. I modelli di SCR e MCR e la relativa informativa sono stati redatti, per le finalita di
vigilanza sulla solvibilita, in conformita alle disposizioni dell'lUnione Europea direttamente applicabili, e alla
normativa nazionale di settore, che costituiscono un quadro normativo con scopi specifici. Di conseguenza
possono non essere adatti per altri scopi.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

Andrgea Paiola
Socio

Torino, 18 aprile 2019
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